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APRESENTAGAO

Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atuagdo em todo o territério
nacional, que relne as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude

Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem a missdo de congregar as liderancas das
associadas, elaborar o planejamento estratégico do setor,
colaborar para o aperfeicoamento da regulagdo
governamental, coordenar agdes institucionais de
debates, divulgacdo e educagdo

securitdria e representar as associadas junto a
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autoridades publicas e a entidades nacionais e

internacionais do mercado de seguros.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitalizagdo, com o objetivo de examinar aspectos
econdémicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em
meses de referéncia de fechamento de trimestre, essa
publicagdo reine também os Destaques dos Segmentos,
a atualizagdo das Projec¢des de Arrecadacdo, os Boxes
Informativos Estatistico , Juridico e Regulatério e o

acompanhamento da Produgdo Académica em Seguros.
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Editorial

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano,
presidente da CNseg.

Ao incorporar o més de
outubro de 2018, a
arrecadacao acumulada
no ano mostra pequena
desaceleragdo em
comparagao a 2017. O
desempenho do setor
de seguros permanece
apontando para maior
protagonismo do
segmento de Danos e
Responsabilidades,
enquanto no segmento
de Cobertura de
Pessoas as suas duas
metades continuam
com desempenhos
opostos: crescimento
consistente dos Planos
de Vida Risco e
decréscimo dos Planos
de Acumulagao. Em
termos globais, o
mercado recuou 0,3%,
sem considerar o
DPVAT.

Divulgados, pela Susep, os dados do
mercado de seguros até outubro, ndo ha
evidéncias de mudanca substancial no
desempenho setorial conforme
acompanhado sistematicamente por esta
publicagdo conjuntural. A dindmica do
mercado, ainda afetada pelo ciclo
recessivo recente e volatilidade de
expectativas do periodo pré-eleitoral, é
caracterizada pelo comportamento
assimétrico dos diferentes ramos de
seguros.

Comparando-se os dez meses de 2018
com o mesmo periodo de 2017, a
arrecadacao total decresceu 0,9%, e 0,3%
quando desconsiderado o DPVAT.
Embora, como aqui reiteradamente
lembrado, a média da evolugdo do setor
ndo mais reflita a resposta das vdrias
protegdes do seguro as preferéncias da
demanda e oportunidades do negdcio.

Segregando-se segmentos e ramos de
seguros, cabe destaque ao crescimento
dos ramos Patrimonial, Transportes,
Crédito e Garantias, e Rural, mostrando
diversificacdo intrassetorial e
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reposicionamento competitivo. Uma das
locomotivas histéricas do setor, o ramo
de Automoéveis, depois de um ano de
2017 com resultado decepcionante, vem
acumulando expansdo de 6,6%, que pode
ser considerado bom resultado. Da
mesma forma, alvissareira é a
performance de outro segmento de
grande densidade de volumes como o de
cobertura de Pessoas - Planos de Risco,
aproximando-se de 10% nominais.

O encerramento do ano devera ser
pautado pela expectativa do
comportamento dos Planos de
Acumulagao, PG e VGBL, nos dois meses
gue ainda faltam, tradicionalmente de
energia de vendas e demanda forte por
esses produtos. Por essa caracteristica
sazonal, é prematuro prever a taxa final
de crescimento do mercado.

Abaixo, alinham-se os graficos de
desempenho dos grandes segmentos dos
seguros, desta vez em médias de 12
meses moveis, reforcando as diferentes
contribuicdes das linhas de negdcios em
série de dados mais longa.

CRESCIMENTO NOMINAL DA ARRECADACAO - 12 MESES
MOVEIS

(sem DPVAT e saude suplementar)

7,7% 0%
7%

o Mercado SUSEP (s DPVAT)
HR. Elementares (s DPVAT)
B Cob Pessoas - Pl de Risco
Cob Pessoas - Pl de Acumulagdo

-5,6%
Capitalizagdo

até ago-18 / até ago-17

Fonte: SES (SUSEP)

ﬂl =
5

8,0% 8:8%

7,3% 3%
- - - o
— [ |

-0,8% 2,0%

-8,8%
-10,8%

até set-18 / até set-17 até out-18 / até out-17



CONJUNTURA
CNseg

ECONOMIA BRASILEIRA

Economia Brasileira

Analise Conjuntural

A divulgacdo do PIB do terceiro trimestre mostrou que a
economia brasileira vem recuperando, ainda que
vagarosamente, o félego em sua retomada ciclica, depois
de dois anos consecutivos de recessdo (contragdo de
3,5% em 2015 e de 3,3% em 2016). Nas ultimas semanas,
noticias auspiciosas vieram das divulgagdes de indices de
confianga do consumidor e setoriais para os primeiros
meses do quarto trimestre, na esteira da redugdo da

incerteza associada ao cenario eleitoral.

A confianga de empresarios e consumidores na economia
reduziu-se ao longo de todo primeiro semestre do ano.
Primeiramente, em ritmo mais lento, conforme eram
divulgados dados de atividade que deixavam claro que a
economia ndo estava crescendo como se esperava a

época e as condi¢des do mercado de trabalho
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permaneciam desfavoraveis, com taxa de desocupacdo
ainda bastante alta, crescimento modesto da renda
(mesmo com inflagdo baixa) e aumento da informalidade.
Em junho, porém, a confianga sofreu queda acentuada,
causada pela paralisagdo dos transportadores. A seguir, a
confianga passou a se recuperar vagarosamente, até que
em novembro cresceu a ponto de chegar, no caso do
empresario industrial, aos niveis mais altos dos ultimos
dois anos, estimulada pelo anuincio dos primeiros nomes
da equipe econdmica do novo governo.

Para consumidores e empresarios dos servigos —
atividade que depende mais diretamente das condig¢Ges
econdmicas das familias —, a recuperag¢do da confianca
também esta em curso e ganhou tragdo em novembro,

mas com intensidade menor que a do empresario
industrial.

iNDICES DE CONFIANCA ECONOMICA
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Alguns resultados de indicadores de atividade, no
entanto, suscitam cautela na analise desse momento de
maior otimismo com o fim do ciclo eleitoral, pois
sugerem crescimento ainda moderado do nivel de
atividade. A producgdo industrial, por exemplo, na
passagem de setembro para outubro, registrou
crescimento de 0,2%, na série livre de efeitos sazonais da
PIM-PF (Pesquisa Industrial Mensal Producdo Fisica), do
IBGE. Ndo pode ser considerado um resultado ruim, mas,
além do crescimento ter sido pouco disseminado —
apenas 12 dos 24 subsetores da indUstria apresentaram
crescimento no més — consolida uma série de resultados
decepcionantes para um setor que vinha apresentando
dinamismo superior ao da economia como um todo,
levando a sucessivas redugdes nas proje¢des de
crescimento desse setor ao longo do ano. Ja as vendas
do varejo recuaram 0,4% em relagdo a setembro,
segunda queda mensal consecutiva, de acordo com os
dados da PMC (Pesquisa Mensal do Comércio), também
do IBGE.

O proprio cenario de baixa inflagdo ao consumidor é uma
evidéncia forte de que a demanda doméstica, um dos
principais motores da economia, se encontra ainda
desaquecida por conta, principalmente, do fraco
desempenho do mercado de trabalho —com
recuperac¢do do emprego concentrada no mercado
informal — e do ritmo lento de expansdo da renda das
familias. Os resultados mais recentes da inflagdo oficial
ddo suporte a essa analise. Em novembro, o IPCA
registrou deflacdo de 0,21%, abaixo do esperado pelo
mercado, levando a inflagdo oficial para 4,05% no
acumulado de 12 meses. Dois itens especificos puxaram

o indicador para baixo: energia elétrica e gasolina.

Entretanto, os patamares baixos da inflagdo ndo podem
ser justificados apenas por esses itens, ja que até
medidas menos volateis, como os ntcleos de inflagdo?,
apresentaram variagdo muito baixa ou até mesmo
negativa em novembro, mantendo-se ao redor de 3% no
acumulado de 12 meses. Vale destacar também que o
indice de difusdo, percentual de subitens do IPCA com
variagdo positiva no més, voltou a cair em novembro,
indo a 55%, bastante abaixo da média dos ultimos 10
anos (62%).
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Apesar do cenario titubeante no curto prazo, as
perspectivas — sustentadas pelos indices de confianca
anteriormente analisados — sdo de que a economia
brasileira comece 2019 mais aquecida. No entanto, os
desafios no caminho de uma retomada mais consistente

sdo grandes.

Em primeiro lugar, esta cada vez mais claro que o
cendrio externo podera ser bastante desafiador.
PressGes negativas devem vir da economia norte-
americana nos proximos meses, de uma maneira ou de
outra: se os Estados Unidos de fato enfrentarem uma
desaceleracgdo significativa, como muitos analistas
acreditam, o crescimento mundial serd afetado e,
consequentemente, o impulso externo a economia
brasileira sera menor. Por outro lado, se a desaceleracdo
ndo se concretizar ou for mais branda, o Federal
Reserve, autoridade monetdria do pais, teria de subir os
juros com maior intensidade para controlar a inflagdo,
gue poderia ganhar forca com a manutencdo do
desemprego em minimas histdricas e forte crescimento
dos saldrios médios. Juros mais altos nos Estados Unidos,
no geral, ndo sdo boas noticias para mercados
emergentes, como o brasileiro.

Seja qual for o cenario que se concretize na economia
norte-americana, isso ocorreria em um contexto de
crescentes tensdes politicas e econdmicas entre o pais e
a China, que se estendem para além dos efeitos da
guerra comercial, agravando o quadro.

Na Europa, os mais recentes indicadores de atividade
exibem um quadro de desaceleragdo, o que se soma aos
problemas que se acumulam com a saida do Reino Unido
da Unido Europeia (o Brexit “na pratica” vem se
provando muito mais complexo do que se imaginava) e a

lassiddo fiscal do novo governo italiano.

O maior pessimismo com a economia mundial é um dos
principais fatores por trds da grande volatilidade dos
mercados financeiros nos ultimos dias, com queda do
Ibovespa apds um pico alcangado no inicio de dezembro
e forte depreciacdo do cdmbio, que subiu de RS/USS
3,64 no final de outubro para mais de R$/USS 3,90 nas
ultimas semanas.

" Uma definicdo mais detalhada dos nucleos de inflagdo citados pode ser encontrada no Glossario desta publicacdo. 6
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No cendrio interno, nosso principal desafio no campo
macroeconémico continua sendo a situacdo fiscal.
Diferentemente do que ocorreu na transi¢do de governo
em 2002, quando a maior dificuldade estava no setor
externo, é pouco provavel que o estado das contas
publicas seja equacionado apenas com uma ampliagdo do
esforgo fiscal do governo. Mesmo com o controle dos
gastos discricionarios em periodo mais recente, o déficit
primdrio permanece alto e a divida publica se encontra
em patamares elevados, ainda mais quando comparados
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fundamental delas a da previdéncia, mas apenas essa
pode ndo ser suficiente. Evidéncia disso é um
documento? encaminhado pelo Ministério da Fazenda a
equipe de transicdo de governo, ressaltando que, apenas
com o corte de gastos, ndo seria possivel passar de um
déficit primario em torno de 2% do PIB para um superavit
que estabilize a divida publica, isto é, seria necessario
também aumentar impostos. Isso sugere o alto grau de
complexidade do ajuste que serd necessario para
estabilizar a economia do pais — envolvendo, inclusive,

aos de outros paises emergentes. Sera necessario reformas microecondmicas nos quais esta inserido o

avancar na agenda de reformas estruturais, sendo a mais setor segurador.

Acompanhamento das Expectativas Econ6micas
(data de corte: 07/12/2018)

Valores projetados para 2018

Realizado

Realizado o
Variavel . 4 13 Inicio
2018 12 meses L] i semanas semanas do ano
07/12/18  30/11/18  09/11/18  06/09/18  05/01/18
3 PIB 1,13% 1,39% 1,30% 1,32% 1,36% 1,40% 2,69%
2 f;ﬁ::fj;;nd”Str'a' 1,87% 2,32% 1,99% 2,16% 2,22% 2,26% 3,14%
3 PIB Inddstria 0,93% 1,32% 1,25% 1,25% 1,64% 1,70% 3,26%
3 PIB de Servicos 1,35% 1,52% 1,39% 1,39% 1,31% 1,39% 2,23%
3 PIB Agropecudrio -0,34% 0,42% 0,16% 0,16% 0,06% 0,20% 0,90%
1 IPCA 3,59% 4,05% 3,71% 3,89% 4,23% 4,05% 3,95%
1 IGP-M 8,73% 9,69% 8,74% 8,91% 9,44% 8,25% 4,38%
1 SELIC 6,40% 6,40% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,75%
1 Cambio 3,86 3,86 3,78 3,75 3,70 3,80 3,34
Divida Liquida do
2 Setor Pablico (% do  53,26% 53,26% 54,00% 54,00% 54,00% 54,20% 55,60%
PIB)
Conta-Corrent
2 U‘;g Si) orrente (em ;33 -15,40 15,15 -15,05 -16,00 17,55 29,87
2 ?:rfzc:scb‘?)merc'a' 43,80 51,69 58,00 58,00 56,70 55,00 52,00
| ti to Diret
2 nn;'i;;"(’z; ngzi)o 67,51 75,00 70,00 70,00 68,50 67,00 80,00
p
1 regos 7,13% 7,36% 6,95% 7,10% 7,48% 7,20% 4,95%

Administrados

Fontes: SGS (BCB), SIDRA (IBGE) e IPEADATA
Notas: 1- dados até novembro; 2- dados até outubro; 3- dados até junho

2"Reformas econdmicas em 2016-2018 e perspectivas para o proximo mandato presidencial”. Disponivel em http://www.fazenda.gov.br/balanco-e-
perspectivas/artigos-e-analises/reformas-economicas-em-2016-2018-e-perspectivas-para-o-proximo-mandato-presidencial/view
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Realizado Realizado
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Valores projetados para 2019

Variavel . 4 13 Inicio
2018 12 meses D semanas semanas do ano
07/12/18  30/11/18  09/11/18  06/09/18  05/01/18
3 PIB 1,13% 1,39% 2,53% 2,53% 2,50% 2,50% 2,80%
Producdo Industrial
2 (;ﬁa:ﬁ;)" ustria 1,87% 2,32% 3,02% 3,02% 3,04% 2,82% 3,00%
3 PIB Industria 0,93% 1,32% 2,80% 2,80% 2,67% 2,60% 2,50%
3 PIB de Servicos 1,35% 1,52% 2,20% 2,20% 2,15% 2,30% 2,45%
3 PIB Agropecudrio -0,34% 0,42% 2,55% 2,55% 2,58% 3,00% 3,00%
1 IPCA 3,50% 4,05% 4,07% 4,11% 4,21% 4,11% 4,25%
1 IGP-M 8,73% 9,69% 4,44% 4,48% 4,50% 4,49% 4,30%
1 SELIC 6,40% 6,40% 7,50% 7,75% 8,00% 8,00% 8,13%
1 Cambio 3,86 3,86 3,80 3,80 3,76 3,70 3,40
Divida Liquida do
2 Setor Pablico (% do  53,26% 53,26% 56,50% 57,03% 56,45% 57,60% 57,70%
PIB)
2 E‘;;t;')cme"te em 4133 -15,40 -27,05 -27,20 -28,00 -32,00 42,50
Balanca C ial
2 (:r:rl’f% bc;)meraa 43,80 51,69 53,40 52,24 51,00 47,10 45,00
Investimento Direto
2 S e e 67,51 75,00 76,00 72,50 74,00 80,00
Precos
1 7,13% 7,36% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,30%

Administrados

Fontes: SGS (BCB), SIDRA (IBGE) e IPEADATA
Notas: 1- dados até novembro; 2- dados até outubro; 3- dados até junho

Entramos no ultimo més do ano e ainda persistem alguns

focos relevantes de incerteza.

DivulgagGes recentes de indicadores de nivel de atividade
abaixo do esperado pelo mercado financeiro tém
reduzido, ainda que marginalmente, as projecGes para o
crescimento da economia brasileira compiladas pelo
relatério Focus do Banco Central do Brasil. Em relagdo ao
ultimo més, na data de corte desta publicacdo, a mediana
do crescimento projetado para o PIB em 2018 caiu de
1,36% para 1,30%, influenciada, principalmente, pelo
resultado do PIB do 32 trimestre (crescimento acumulado
no ano até setembro de 1,13%). Trata-se de uma redugdo

relativamente pequena, mas vale lembrar que ela
ocorreu mesmo no contexto de maior otimismo que

marcou o periodo pés-eleitoral.

Em relacdo a 2019, os grandes desafios que deverdo ser
enfrentados para que o pais retorne a uma trajetéria de
crescimento sustentdvel — detalhados anteriormente na
Analise Conjuntural — continuam a impor um teto ao
crescimento projetado para o PIB. Assim, em rela¢do ao
ultimo més, a mediana do crescimento projetado para o
PIB no ano que vem ficou praticamente estavel, tendo
aumentado de 2,50% para 2,53%.
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E marcante ainda a queda nas projecSes para a producdo
industrial em 2018, como efeito dos resultados
frustrantes dos ultimos meses. Nas Ultimas quatro
semanas, caiu de 2,22% para 1,99%. No inicio do ano,
projetava-se um crescimento de 3,14% para esse
indicador.

O mercado financeiro ainda vé dificuldades na
estabilizacdo de indicadores fiscais nos proximos anos, a
exemplo da Divida Liquida do Setor Publico como
percentual do PIB que, segundo as projecdes mais

recentes do Focus, deve aumentar de 54,0% para 56,5%
entre 2018 e 2019.

A divulgacdo do IPCA de novembro, abaixo do esperado,
registrando deflagdo de 0,21%, reforgou a queda nas
projecoes para a inflagdo medida por esse indicador, que
ja eram intensas nas ultimas semanas. H4 apenas quatro
semanas, a projecdo mediana de mercado para o IPCA
deste ano era de 4,23%. Na data de corte desta
publicagdo, a projecdo havia sido reduzida para 3,71%.
Para o fechamento do ano que vem, mesmo sem uma
reducdo nas expectativas de crescimento da economia, a
proje¢ao mediana para o IPCA também caiu de 4,21%
para 4,07%. Até mesmo as projecbes para o IGP-M, que
subiram muito ao longo do ano devido a grande

influéncia que as variagdes cambiais exercem sobre parte
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significativa dos componentes desse indice,
apresentaram queda nas Ultimas semanas devido a
reducdo na inflacdo projetada para o consumidor. Nas
ultimas quatro semanas, a proje¢do mediana de mercado
para o IGP-M em 2018 caiu de 9,44% para 8,74%. Em
relagdo a 2019, a projegdo caiu de 4,50% para 4,44%,
mesmo com as expectativas para a taxa de cambio mais
depreciadas, seguindo os movimentos da cotacdo
corrente nesse mesmo periodo. Para o fechamento deste
ano, a projecao mediana para a taxa de cambio subiu de
RS/USS 3,70 para RS/USS 3,78. Para 2019, passou de
RS/USS 3,76 para R$/USS 3,80.

Apesar da depreciagdo cambial, o cendrio inflacionario
bastante confortavel, fruto ndo apenas da demanda
doméstica fraca — ainda que em recuperagdo na margem
— como também da conducgdo da politica monetaria pela
atual diretoria do Banco Central, tem efeitos diretos
sobre as expectativas para a taxa basica de juros. Como
se esperava, o Copom manteve a Selicem 6,5% na
reunido do dia 12 de dezembro, a ultima deste ano. Para
2019, entretanto, a proje¢ao mediana foi novamente
reduzida, de 8,00% para 7,50% nas Ultimas quatro
semanas, confirmando o movimento que importantes
agentes do mercado financeiro ja vinham sinalizando,

como foi destacado na ultima edigdo desta publicagao.
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Mercado Segurador

Analise de Desempenho

O setor de seguros regulado pela Susep arrecadou, em
outubro, RS 21,1 bilhdes em prémios diretos de seguros,
contribuicdes de previdéncia e faturamento de
capitalizagdo, o que representa uma queda de 1,2% em
relacdo ao mesmo més do ano passado, resultado mais
favordvel que a queda de 6,9% registrada pela mesma
métrica em setembro. No acumulado do ano, a queda
esta em 0,9%, em termos nominais. Entretanto, para uma
comparacdo mais adequada, convém excluir do célculo os
ndmeros do seguro DPVAT": feito tal ajuste, a queda na
arrecadacdo é de 0,3%, indicando estabilidade nas
condigGes do setor.
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Os dados de outubro deixam ainda mais claro o
diagndstico que vem sendo tragado com as ultimas
divulgacdes, de que o setor vem respondendo de
maneira heterogénea ao ciclo econémico: enquanto
grupos como os planos de risco em Cobertura de Pessoas
(crescimento de 9,7% no acumulado do ano) e o
segmento de Danos e Responsabilidades, ou Ramos
Elementares (8,5%, sem DPVAT, pela mesma métrica),
tém apresentado bons resultados, acompanhando a sutil
retomada do crescimento da economia, os planos de
acumulagdo em Cobertura de Pessoas vém apresentando
quedas de magnitude semelhante (retragdo de 9,0% no
ano) que influenciam fortemente os resultados agregados

do setor, dada sua expressiva representatividade.

20 1 CRESCIMENTO AC. EM 12 MESES DA ARRECADACAO DO SETOR SEGURADOR
(SEM VGBL) E DO IBC-BR E TAXA SELIC (EM NiVEL)

15 | (em %)

10

5 o

O T T T T T T T T T ,T T TA T T T
-5 -
.10 d

9 9 9 3 2 3 3 5 5 N N 5 N 3 o o X o

Fonte: SES (SUSEP) e SGS (BCB)

Taxa Selic Efetiva (a.a.)

@ Setor Segurador - Sem VGBL

"Segundo a Resolugdo CNSP n2351/2017, o seguro DPVAT teve redugdo de 35% para o exercicio de 2018 em todas as categorias (com excec¢do a categoria

“motocicletas, motonetas, ciclomotores e similares”).
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Os produtos da familia VGBL, com arrecadacdo de RS
78,5 bilhGes até outubro, representam cerca de 40% da
arrecadacdo total do setor de seguros regulado pela
Susep. Em decorréncia, como se pode ver no grafico
anterior, quando se exclui o VBGL, o crescimento da
arrecadacgao do setor guarda estreita correlagdo com o
crescimento do nivel de atividade da economia, medido,
nessa analise, pelo crescimento do IBC-BR, o indice de
atividade econ6mica do Banco Central.

O resultado desse produto, influenciado pela busca por
melhor rentabilidade em um cendrio de taxas de juros
historicamente baixas, tem sido determinante no
desempenho do segmento de Cobertura de Pessoas,
formado pelos grandes grupos dos planos de acumulacgdo
e de risco, apresentando queda de 4,5% na arrecadagao
nos dez primeiros meses do ano em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. Esse segmento &, alids, um
retrato claro dos resultados desiguais do setor ao longo
deste ano. O crescimento de 9,7% dos planos de risco no
ano se deve, principalmente, ao aumento da arrecadacao
do ramo prestamista, com expressivos 19,9%, e do
seguro de vida tradicional, que teve um més de outubro
forte, com expansdo de 16,9% em relagdo ao mesmo més
de 2017, levando o crescimento da arrecadagao
acumulada no ano para 9,4%.

Em contraste, apesar de uma sutil melhora na
arrecadagdo do PGBL (crescimento de 1,5% no més de
outubro em relagdo ao mesmo més do ano passado
suavizando a queda acumulada no ano, de 1,8%), o
resultado do VGBL (queda de 9,6% até outubro) continua
a ser determinante. Espera-se, entretanto, que a maior
estabilidade das condi¢Ges econ6micas e os debates em
torno da reforma da previdéncia estimulem a demanda
por produtos de previdéncia privada ao longo do préoximo
ano.
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No segmento dos seguros de Danos e Responsabilidades,
destacam-se o grupo de Transportes (15,5%), Rural
(13,5%) e Patrimonial Massificados (14,1%), todos
mantendo taxas de crescimento de dois digitos no
acumulado do ano. O desempenho do grupo Transportes
continua a ser influenciado pela implantagédo do
Conhecimento de Transporte Eletrénico (CT-e), que prevé
a indicacdo da Averbacdo do Embarque, garantindo a
cobertura de seguro. No caso do Rural, hd sinais de que a
safra de 2019 pode vir a superar a “supersafra” de 2017,
0 que pode estar por tras do aumento da demanda por
protegdo na atividade agricola. Um deles veio durante a
divulgacdo da mais recente atualizagdo do LSPA
(levantamento sistematico da producdo agricola, do
IBGE), quando os responsaveis pela pesquisa afirmaram
que, se o clima favorecer, a safra de 2019 podera chegar
muito préoxima ao recorde do ano passado. Outro sinal —
esse ainda mais tangivel — é a grande procura por crédito
rural a juros controlados nos primeiros meses desta safra
que comecga a ser plantada.

Continua a destoar nesse segmento, no entanto, o
desempenho do grupo Grandes Riscos Patrimoniais, com
queda acumulada de arrecadagdo de 8,3% até outubro.
Trata-se de um tipo de seguro de arrecadacdo volatil,
ligado ao investimento em infraestrutura, que deve se
beneficiar, no médio prazo, de uma retomada mais
consistente do crescimento econdmico e da execugdo de
projetos de investimento. O seguro Automaével, carteira
de maior peso no segmento, continua a apresentar bons
resultados, com crescimento da arrecadagdo acumulada
de 6,6% no ano, influenciado pelo bom desempenho das
vendas de automoveis: segundo dados da Fenabrave, até
novembro, houve 13,6% mais emplacamentos que no
mesmo periodo do ano passado.
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No segmento de Capitalizacdo, o faturamento no més de
outubro foi de RS 1,8 bilhdo, o que representa
crescimento de 3,9% em relagdo ao mesmo més do ano
passado. Com esse resultado, a arrecadagao acumulada
até o outubro é 2,7% maior que no mesmo periodo de
2017. Trata-se de um desempenho mais fraco do que o
registrado no inicio do ano, mas que pode ser
considerado positivo, principalmente quando comparado
ao de produtos que também podem ser utilizados para
constituicdo de reservas. Outro resultado positivo do
segmento é a captacdo liquida, que continua a apresentar
crescimento, consequéncia da queda registrada nos
resgates (-4,1% no acumulado até outubro). Mantem-se,

OCNseg

Confederagdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagao

ANO1 | N°2 | DEZEMBRO/2018

assim, o diagndstico de que o consumidor dos produtos
de Capitalizagdo, apesar da melhora recente nas
expectativas, continua mais cauteloso, com o objetivo de
constituir reservas para situagdes emergenciais ou
inesperadas.

O numero de beneficidrios de planos de salde, segundo
dados mensais da Sala de Situagdo da ANS, era de 71,5
milhGes em outubro deste ano, 2,5% maior que no
mesmo més do ano passado, resultado de variagGes de
0,1% no nimero de beneficiarios de planos de assisténcia
médica e de 7,6% dos planos exclusivamente
odontoldgicos.

12



CONJUNTURA
CNseg

RESUMO ESTATISTICO

Resumo Estatistico

Setor Segurador (data de corte: 06/12/18)
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3% - 2,8%
59, 2,1%
(e}
1%
0%
-1%
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-2,0%
-3% -

até jun-18 / até jun-17  até jul-18/ atéjul-17

Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)

até ago-18/ até ago-17 até set-18 / até set-17

até out-18 / até out-17

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicagdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo de
periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.

Mercado ANS
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Apenas supervisionadas SUSEP

1 Ramos Elementares (sem DPVAT)
11 Automével

111 Acidentes Pessoais de Passageiros
112 Casco

113 Responsabilidade Civil Facultativa
114 Outros

13 Patrimonial

131 Massificados

1311 Compreensivo Residencial
13.12 Compreensivo Condominial
1313 Compreensivo Empresarial
13.14 Outros

132 Grandes Riscos

133 Risco de Engenharia

14 Habitacional

15 Transportes

151 Embarcador Nacional

152 Embarcador Internacional
153 Transportador

16 Crédito e Garantia

17 Garantia Estendida

18 Responsabilidade Civil

181 Responsabilidade Civil D&O
18.2 Outros

19 Rural

110 Maritimos e Aeronduticos
101 Maritimos

110.2 Aeronduticos

in Outros

2 Coberturas de Pessoas

2.1 Planos de Risco

211 Vida

212 Prestamista

213 Viagem

214 Outros

2.2 Planos de Acumulagio

221 Familia VGBL

222 Familia PGBL

2.3 Planos Tradicionais

3 Capitalizagdo

=1+2+3 Mercado Segurador (sem DPVAT)
4 DPVAT

=1+2+3+4 Mercado Segurador

Arrecadagao

(em milhdes RS)

Até outubro

53.662,49
27.886,13
499,66
19.574,17
5.933,59
1.878,70
9.065,75
6.487,04
2.177,41
333,60
1.725,14
2.250,88
2.321,03
257,68
3.136,34
2.194,32
678,85
348,55
1.166,92
3.192,61
2.238,79
1.312,71
293,02
1.019,69
3.464,90
596,24
321,69
274,55
574,72
125.914,22
28.425,14
11.213,70
7.756,14
427,31
9.027,99
93.948,10
86.858,24
7.089,86
3.540,98
16.945,30
196.522,01
5.419,61
201.941,62

58.226,17
29.736,09
495,37
20.563,45
6.513,97
2.163,30
9.789,82
7.398,80
2.501,18
375,12
1.987,14
2.535,37
2.127,86
263,16
3.333,37
2.535,32
749,28
425,50
1.360,54
3.485,12
2.439,71
1.430,11
320,93
1.109,18
3.930,95
604,06
291,48
312,58
941,61
120.239,89
31.193,99
12.266,65
9.302,79
416,70
9.207,85
85.501,04
78.536,90
6.964,14
3.544,86
17.407,66
195.873,71
4.236,99
200.110,70

8,50%
6,63%
-0,86%
5,05%
9,78%
15,15%
7,99%
14,06%
14,87%
12,44%
15,19%
12,64%
-8,32%
2,13%
6,28%
15,54%
10,38%
22,08%
16,59%
9,16%
8,97%
8,94%
9,52%
8,78%
13,45%
1,31%
-9,39%
13,85%
63,84%
-4,51%
9,74%
9,39%
19,94%
-2,48%
1,99%
-8,99%
-9,58%
1,77%
0,11%
2,73%
-0,33%
-21,82%
-0,91%

5.643,07
2.832,31
52,60
1.979,22
615,02
185,47
968,89
699,13
245,63
35,89
184,91
232,69
239,20
30,56
327,65
226,97
67,28
29,68
130,01
331,26
224,27
151,42
34,30
117,12
450,13
55,30
33,27
22,03
74,87
13.610,04
2.968,94
1.128,29
880,20
33,61
926,84
10.301,34
9.558,37
742,97
339,76
1.779,47
21.032,58
307,23
21.339,81
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6.023,89
3.032,94
54,26
2.108,47
651,80
218,41
971,97
779,71
266,74
39,54
211,14
262,28
172,74
19,52
338,52
266,52
71,03
52,66
142,83
339,64
236,92
159,44
33,98
125,46
472,63
61,44
40,72
20,72
143,88
12.937,37
3.311,80
1.318,53
961,39
40,45
991,43
9.222,35
8.468,19
754,16
403,22
1.849,29
20.810,55
268,59
21.079,15

Variagdo %

6,75%
7,08%
3,16%
6,53%
5,98%
17,76%
0,32%
11,53%
8,60%
10,16%
14,18%
12,72%
27,79%
-36,10%
3,32%
17,43%
5,57%
77,43%
9,86%
2,53%
5,64%
5,29%
-0,94%
7,12%
5,00%
11,12%
22,40%
-5,93%
92,16%
-4,94%
11,55%
16,86%
9,22%
20,36%
6,97%
-10,47%
-11,41%
1,51%
18,68%
3,92%
-1,06%
-12,57%
-1,22%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulagdo.
Fonte: SES (SUSEP)

DEZEMBRO/2018
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200,11

2018-10

- 474
- 47,3
- 47,3
- 472
- 47,2
L 47,1
- 47,1

RESUMO ESTATISTICO ANO1 | N22 |
PENETRACAO DA ARRECADA(;AO NO PIB
7% A 61% 6,4% 6,5%
6% - 5,5% 57%
5% A o 2,6% 2,8%
21% 2,2% e
4%
3%
2%
1% 1
0% -
2013 2014 2015 2016 2017
B penetracdo da Arrecadacdo no PIB SUSEP Penetracdo da Arrecadacdo no PIB ANS
RAMOS ELEMENTARES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO + PLANOS DE
ACUMULACAO + CAPITALIZACAO
(Distribuicdo da diferencga na arrecadagdo entre periodos, por segmento)
250,00
201,94
200.00 L 2,80 . 0,46
’ '1118 -8,47
«» 150,00
(]
0
F
S
wr
& 100,00
94,66 86,18
53,66 58,23
50,00 31,26 34,06
- 542 4,24 16,95 17,41
m —
2017-10 Ramos DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao
Elementares - Acumulagao
Sem DPVAT
BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE
(em milhdes de usudrios)
g 245 - 47,3 47,3 73
Eo 24,0 -
L 235 -
2
O 23,0 1
]
S 225 -
£
S 20 -
525 . . . . : : : : : : : :
fo]

out/17

dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
jul/18
ago/18
set/18

e=g== Exclusivamente Odontoldgica === Assisténcia médica

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)

47,0

Assiténcia Médica
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEL

Ramos Elementares (sem DPVAT) Cobertura de Pessoas
8,1% 1 29 -
8,0% - 8,0% 1% 4 0.8%
(o) -
7'9/0 o, 0% '_- T T— T T T
7,8% - o 7,7% 7,7% )
77% A 1% -1% A -0,3%
7,6% - 2%
, -2,2%
75% - -3% ’
74% 7,3% 4% -
;::f I 5% - -4,7%
4 -
' -6% -
71% - ° -6,3%
70% T T T T 1% - 1
atéjun-18/ atéjul-18/ até ago-18/ até set-18/ até out-18/ atéjl.Jn-18 / atéjl.ll'1 8/ até ago-18 / até set-18 / até out-18 /
atéjun-17  atéjul-17 atéago-17 atéset-17  até out-17 até jun-17 até jul-17 até ago-17 até set-17 até out-17
Cobertura de Pessoas — Planos de Risco Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo
12% 7 0% T T T T T
10% A 9,4% 9 -2%
2% BB g 2,1%
8% 1 -4% - -3,3%
6% - 6% -5,6%
4% A -8% -
2% 1 -10% A 8,8%
O% T T T T 1 —12% - -10,8%
até jun-18 / atéjul-18/ até ago-18/ atéset-18/ até out-18/ atéjun-18/ até jul-18/ até ago-18/ até set-18/ até out-18/
atéjun-17  atéjul-17 até ago-17 atéset-17  até out-17 até jun-17  atéjul-17 até ago-17 até set-17  até out-17
Capitalizagdo Saude Suplementar
4% A 12% 7 11,4%
0 3 4% 10,7% 10,8% 10,4%
. 10% 9,6%
3% 1 2,6%
! o/ -
2 2% 1,9% .
os 1770 o/ -
2% 1,5% 6%
4% A
1% A
2% A
0% T T T T 1 O% n T T T T
até jun-18/ atéjul-18/ até ago-18/ até set-18/ até out-18/ até 2tri-17 / até 3tri-17 / até 4tri-17 / até 1tri-18 / até 2tri-18 /
atéjun-17  atéjul-17 até ago-17 atéset-17  até out-17 até 2tri-16  até 3tri-16  até 4tri-16  até 1tri-17  até 2tri-17

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP) 16
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CONJUNTURA
CNseg

GLOSSARIO

Glossario

Arrecadagdo do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribui¢gdo em previdéncia, faturamento
de capitalizacdo e contraprestacdo de saude
suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituigdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao
custeio de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagdo.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizacdo liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestagdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais

Médico-Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizacdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de salude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: Indenizagdes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessoes aceitas,
variagdo das provisdes de sinistro, e servi¢os de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua
variagdo do ajuste da PSL. Considera as parcelas
administrativas e judiciais, consércios e fundos e despesas
com beneficios em regime de capitalizagdo e repartigdo de

capitais de cobertura para seguros.
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura
do plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitalizagdo: Valor correspondente
aos prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagdo de Satude Suplementar: Eventos indenizéveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de seguros: proporgdo do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de saude suplementar: propor¢do de
indenizagdo de salde suplementar sobre a contraprestagdo

de saude suplementar.

Despesas de comercializagdo do Setor Segurador:
Despesas de comercializagdo e custos de aquisicao
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizagao e

saude suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na
forma de bens e direitos em seguros, previdéncia,
capitalizacdo e salde suplementar.

Provisdo do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os

contratantes de suas operagdes. 18
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Captacdo liquida dos Planos de Acumulagdo: Diferenca subjacente, é uma medida que procura captar a

entre a soma das contribuicdes de previdéncia e do tendéncia dos precos, desconsiderando disturbios.

prémio emitido em regime de capitalizagdo de VGBL e a resultantes de choques temporarios.

soma dos resgates de previdéncia e de VGBL. Aplicavel Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central
somente a esses planos. do Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de

agentes de mercado para variaveis macroeconomicas.
Captacdo liquida de Capitalizagdo: Diferenga entre o
faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates. Selic: Taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do
PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os Banco Central do Brasil.
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadacdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territorio
Nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: proporc¢do da Arrecadagdo do
Setor Segurador sobre a Populagdo Brasileira.

IPCA: indice de pregos ao consumidor-amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice geral de precos, calculado pela Fundacio
Getulio Vargas (FGV).

Nucleo de Inflagdo: Segundo o Banco Central do Brasil,

nucleo de inflagdo, também denominado de inflagdo
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