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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacao Nacional das Seguradoras - CNseg é uma associacao civil, com atuacao em todo o ter-
ritério nacional, que reline as Federacdes que representam as empresas integrantes dos segmentos de
Seqguros, Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o desenvolvimento do sistema de seguros privados, repre-
sentar suas associadas e disseminar a cultura do seguro, concorrendo para o progresso do Pafs.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do estado dos segmentos de Seguros de Danos e Respon-
sabilidades, Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e Capitalizacao, com o objetivo de examinar
aspectos econémicos, politicos e sociais que podem exercer influéncia sobre o mercado segurador
brasileiro. Em meses de referéncia de fechamento de trimestre, esta publicacdo retine também os
Destaques dos Segmentos, a atualizacao das Projecoes de Arrecadacao, os Boxes informativos Esta-
tistico, Regulatério, Juridico, de Sustentabilidade e de Relacdes de Consumo, além do acompanha-
mento de Producao Académica em Seguros.
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™l DESTAQUES DOS SEGMENTOS

m Danos e Responsabilidades

Riscos Ambientais: a proxima fronteira de RC

Os Seguros de Responsabilidade Civil ingressaram em uma nova fase
em julho de 2021, com a publicacdo pela Susep da Circular 637/21, que
flexibilizou normas para os ramos RC Geral, E&O, Riscos Ambientais,
Riscos Cibernéticos e D&O. Cerca de um ano depois, o0 normativo as-
segura a liberdade na elaboracao de clausulados, seja com coberturas
para um produto ou nicho, seja pela conjugacao de diferentes cober-
turas. A nova legislacao permitiu, por exemplo, contratar uma apélice
gue combine RC Geral, Ambiental e Cyber, a depender da aceitacao de
riscos de cada seguradora e da demanda do mercado.

Agora, com um cenario mais flexivel em relacdo aos clausulados, é hora
de trabalhar pela disseminacao de ramos de RC que apresentam um
enorme potencial de expansao. Dentre eles, esta o de Riscos Ambientais.

De janeiro a junho de 2022, esse seguro apresentou a maior expansao
do grupo de RC, com crescimento de 31,8%. O patamar de arrecadacao
no periodo, cerca de R$ 64 milhdes, ainda nao é alto, se comparado
com o de RC Geral, de R$ 1,6 bilhdo. No entanto, a importancia cada
vez maior do conceito ESG nas empresas (sigla que significa “ambien-
tal, social e governanca corporativa”, do inglés “environmental, social,
and corporate governance”) abre amplas perspectivas para as apdlices

que cobrem acidentes ambientais.

Esta é a avaliacao do novo presidente da Comissao de Responsabilida-
de Civil (RC) da FenSeg, Fabio Barreto. Com mais de 20 anos de expe-
riéncia nos mercados nacional e internacional. Responsavel pela ope-
racao regional para América Latina na Linha de Riscos Ambientais de
uma das maiores seguradoras do Pais, Barreto da um exemplo simples
gue dimensiona o quanto o seguro ambiental ainda pode crescer.
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DESTAQUES DOS SEGMENTOS

Das 46 companhias que integram a carteira
de indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE B3) da Bolsa de Valores de SP (lbovespa),
apenas nove ofertam apolices de riscos am-
bientais, mesmo sendo esse sequro um dos in-
dicadores do processo de aplicacido ao indice,
fator que melhoraria ainda mais a pontuac¢ao
das companhias. “Isso mostra como a maioria
das grandes empresas, tirando as honrosas ex-
ce¢oes, ainda ndao tomaram para si o valor do
seguro ambiental”, pontua. Detalhe: essa lis-
ta, que abrange 27 setores da industria, soma
R$ 1,74 trilhdo em valor de mercado, 38% do
total negociado em acdes no Ibovespa.

Mudar esse cenario passa por uma mudanca
cultural, na avaliacdo do presidente da Co-
missao da FenSeg. “Enquanto nos EUA e Eu-
ropa, o seguro é visto como um instrumento
de protecao com fim social, como um investi-
mento que a empresa deve fazer em prol do
coletivo, no Brasil, para a maioria, a apdlice
ainda é vista como um custo a mais para a
operacao”, analisa Barreto, que vem se es-
pecializando no tema. Além de MBAs em
Gestao & Tecnologias Ambientais e Gestao
de Areas Contaminadas & Revitalizacdo de
Brownfields pela USP, Pericia & Valoracao de
Danos Ambientais pela PUC-Minas, Barreto
é pos-graduando em Direito Ambiental pelo
CEV/IDPV.

A questdao regulatoéria pode ser um ca-
minho para essa transicao. Barreto cita o
caso do México, onde a agéncia que regu-
la o setor energético tornou obrigatério o
seguro de Riscos Ambientais para as em-
presas do segmento de hidrocarbonetos,
que inclui toda empresa que transporta,
armazena, distribui, atua com a compres-
sao, descompressao, liquefacdao e regasei-
ficacdo e também vendo ao publico (pos-
tos de combustiveis) de hidrocarbonetos
ou produtos petroliferos.

“As questdes de ESG estao avancando nas
empresas, e as seguradoras podem contri-
buir, a medida que concedem as garantias
as empresas, seja revisando o gerenciamen-
to dos riscos ambientais e questdes de go-
vernanca, seja endossando as praticas am-
bientais implementadas”, afirma Barreto,
que conta, ao seu lado, com a colaboracao
de Juliana Alves — a nova vice-presidente
da Comissao de RC da FenSeg - que traz,
em duas décadas de experiéncia, com pas-
sagens por seguradoras nacionais e multi-
nacionais, além de MBAs em Seguros pela
FMU, Gestao de Negodcios pela FIA e Plane-
jamento Estratégico pelo INSPER. Como seu
colega de Comissao, Juliana responde tam-
bém pela operacao regional para a América
Latina de uma seguradora multinacional.
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m Cobertura de Pessoas

O novo Marco Regulatério das coberturas

de risco dos seguros de pessoas

Com a publicacao, em julho deste ano, da Re-
solucao CNSP n° 439/22 e da Circular Susep
n° 667/22, o mercado segurador passou a ter
o novo Marco Regulatério das coberturas de
risco dos seguros de pessoas. Diversas nor-
mas foram revogadas, consolidando, nesses
normativos, todas as disposicdes regulatorias
aplicaveis as referidas coberturas.

Conforme mencionado na exposi¢cdo de mo-
tivos, o objetivo dos normativos “é atualizar
a regulamentacao especifica de seguros de
pessoas com coberturas de risco de modo
que a abordagem regulatéria deixe de ser
excessivamente prescritiva e passe a ser mais
principiolégica, colaborando para simplificar
a operacionalizacao dos produtos de seguro
de pessoas e eliminar restricdes que ja nao se
mostram pertinentes”.

Também de acordo com a referida exposicao
de motivos, além da revisdao e consolidacao,
os normativos estao alinhados com os objeti-
vos estratégicos que constam do Planejamen-
to Estratégico 2020-2023 da Susep: i) sim-
plificar a regulacdo dos mercados e ii) criar
ambiente favoravel ao desenvolvimento de

um mercado competitivo, transparente, ino-
vador e com maior cobertura.

A simplificacao regulatoéria, com normas mais
principiolodgicas, € um objetivo que deve es-
tar sempre na pauta do regulador. Nesse con-
texto, cabe especial mencdo aos paragrafos
abaixo, transcritos da exposicao de motivos
dos normativos:

Il Nesse aspecto, vale citar a publicacdo The
Global Competitiveness Report 2019 do
World Economic Forum - WEF. No indica-
dor geral de competitividade, o Brasil en-
contra-se na posicao 71 de 141 economias
avaliadas. No indicador especifico sobre
peso da regulacdo, o pais ocupa a impres-
sionante ultima colocacao (141/141). Vale
menc¢dao também ao relatério OECD Pro-
duct Market Regulation (PMR) Indicators:
How does Brazil compare?, publicado em
2018. No indicador geral, o Brasil ocupa
posicao pior que a média das 5 economias
menos favordaveis a concorréncia (competi-
tion-friendly). No indicador especifico so-
bre regulacdo (simplification and evalua-
tion of reqgulation), estamos em posicao

CHIT N ©
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DESTAQUES DOS SEGMENTOS

consideravelmente pior que a média das 5
economias menos favoraveis a concorréncia.
Esses indicadores fornecem sdélida evi-
déncia empirica a favor de uma agenda
de simplificacao regulatédria.

Il Em particular, vale mencionar apresentacao
feita pela Secretaria Especial de Produtivida-
de, Emprego e Competitividade do Ministé-
rio da Economia (SEPEC/ME), que introduziu
o Reg-OCDE - Programa de Convergén-
cia Regulatoria a OCDE (0953061). O pro-
grama tem o objetivo de planejar medidas
necessarias para a melhoria do ambiente
de negécios no Brasil, estabelecendo como
meta levar a nota do PMR" do Brasil para a
média dos paises da OCDE. A apresentacao
citada aponta o Brasil como 47° de 49 pai-
ses no indicador geral do PMR da OCDE.

Assim, foi a partir da percepcdao de excessos
de regulacdao no mercado de seguros brasilei-
ro, que as referidas normas foram elaboradas,
buscando simplificar o arcaboucgo regulatério,
com o objetivo de, ao mesmo tempo, forne-
cer adequada protecao aos clientes e permitir
o desenvolvimento de um setor cada vez mais
competitivo, dinamico e inovador, que oferte
produtos diversificados, acessiveis e capazes de
atender aos anseios dos consumidores.

Cabe reforcar que a ampliacao da liberdade
contratual é um principio necessario para
o desenvolvimento de todos os mercados,
amparada pela Lei n°® 13.874/19, que insti-
tuiu a Declaracao de Direitos de Liberdade
Econbmica, estabelecendo normas de pro-
tecao a livre iniciativa e ao livre exercicio da
atividade econémica.

Nesse contexto, o novo Marco Regulato-
rio das coberturas de risco dos seguros de
pessoas permitira a estruturacdo de novos
produtos, mais inovadores e aderentes as
necessidades dos diversos perfis de con-
sumidores e durante toda sua jornada de
vida.

As oportunidades sdo muitas. A iniciativa
do regulador se agrega toda a experiéncia
do mercado, construida ao longo dos anos,
com sua capacidade de se superar sempre,
para ofertar produtos cada vez mais inova-
dores e aderentes as necessidades da socie-
dade e em prol do Pais.

E necessario unirmos esforcos, para disse-
minar a cultura securitaria, de modo que
mais pessoas compreendam a relevancia
das coberturas securitarias e possam estar
por elas protegidas.

1Indicador Product Market Regulation (PMR), que mede a eficiéncia regulatéria desde transportes até servicos.
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m Saude Suplementar

Informacao é indispensavel para entender o Rol da ANS

Hellen Harumi Miyamoto
Superintendente de Avaliacdo de Tecnologia em
Saude e Cobertura Assistencial da FenaSaude

A 22 Secdao do Superior Tribunal de Justica
(STJ), em julgamento realizado em 08 de ju-
nho, entendeu ser taxativo, em regra, o Rol
de Procedimentos e Eventos em Saude esta-
belecido pela Agéncia Nacional de Saude Su-
plementar (ANS), ndo estando as operadoras
de saude obrigadas a cobrir tratamentos ndao
previstos na lista. Contudo, o colegiado fixou
parametros para que, em situacdes excepcio-
nais, os planos custeiem procedimentos nao
previstos na lista, a exemplo de terapias com
recomendacao médica, sem substituto tera-
péutico no Rol e que tenham comprovacao
de 6rgaos técnicos e aprovacao de institui-
¢Oes que regulam o setor.

Mas, mesmo com a decisao do STJ, o tema
continua em pauta no Congresso Nacional
e no Supremo Tribunal Federal (STF). Na pri-
meira semana de agosto, foi aprovado, pela
Camara dos Deputados, o Projeto de Lei
2033/22, que altera a Lei dos Planos de Sau-
de (9.656/98) para estabelecer hipoteses em
que o plano de saude deve cobrir exames e
tratamentos que nao fazem parte do Rol. O
PL esta previsto para ser votado no Senado
em 29/8.

No STF, o ministro Luis Roberto Barroso con-
vocou para 26 e 27 de setembro uma audi-
éncia publica para ouvir especialistas e repre-

sentantes do poder publico e da sociedade
civil sobre a amplitude das coberturas de pla-
nos de saude, a metodologia de atualiza¢ao
do Rol e o seu carater taxativo.

A FenaSaude participara da audiéncia, cha-
mando atencdo para o fato de que esta pre-
cisa ser uma discussao qualificada, com base
em informacgdes concretas. Em primeiro lugar,
€ importante saber que nenhum dos paises
com melhores indicadores de saude é capaz
de ofertar todas as tecnologias disponiveis
para suas popula¢des. Todos adotam meca-
nismos de regulacao para maximizar os resul-
tados da aplicacao de recursos finitos. Dentre
0s principais mecanismos, esta a elaboracao
de listas de “coberturas controladas” adicio-
nadas ou nado a regulacao de precos das tec-
nologias, em especial dos medicamentos.

Esse conceito de “cobertura controlada”
causou muita polémica no segmento de sau-
de. Foi um choque entre o racional e a uto-
pia. De fato, nao ha como cobrir tudo o que
existe e existira com orcamentos realistas e
inelasticos.

A elaboracao da lista pressupde escolhas e
priorizacao. Essas escolhas sdo norteadas pela
analise de custo de oportunidade, ou seja,
qual decisdao permite atender e gerar mais
valor para o maior numero de individuos.

Para isso, as ciéncias médica, econOmica e es-
tatistica desenvolveram uma ferramenta de

(CSUMARIO i
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DESTAQUES DOS SEGMENTOS

suporte a decisao chamada Avaliacao de Tec-
nologias em Saude (ATS). Essa é a metodologia
amplamente utilizada nos paises para se com-
provar o real efeito de uma tecnologia, em que
se atesta com evidéncias e dados reais que ela
traz beneficios diferenciados ao paciente, nao
apenas custos para o sistema de saude.

Nesse processo também se realiza a analise de
seguranca. Isso porque o processo de registro
de medicamentos no Brasil, acompanhando
outras agéncias internacionais, aceita estudos
incompletos para situacdes excepcionais. Dessa
forma, a seguranca, ou seja, o perfil de eventos
adversos é reportado somente com estudos em
peqguenas populacdes com uso em ambiente
controlado dos ensaios clinicos.

Para exemplificar esse ponto, recorremos ao
caso relacionado ao medicamento olaratu-
mabe - Lartruvo, oncolégico de alto custo, in-
dicado para tratamento do sarcoma avancado.
Ele foi registrado de forma acelerada em diver-
sas agéncias regulatérias do mundo, incluindo
a Anvisa (Agéncia Nacional de Vigilancia Sani-
taria). Depois de dois anos de comercializa¢ao
do produto no mercado global, a industria fa-
bricante comunicou que o estudo confirmatoé-
rio de eficacia e seguranca, infelizmente, nao
havia encontrado os beneficios que os estudos
preliminares indicavam.

Atualmente, a ANS define a cobertura obri-
gatéria pela Saude Suplementar. No SUS, essa
andlise fica a cargo da Conitec (Comissao Na-
cional de Incorporac¢dao de Tecnologias), e am-
bas se utilizam da ATS para informar e subsi-
diar as decisdes de coberturas.

Alteracdes que tornem a cobertura ilimita-
da criam beneficio apenas aparente e, so-
bretudo, questionavel para uma minoria
de pacientes com custos pagos por todos os
beneficidrios. Um contrassenso em relacao
a légica de funcionamento da Saude Suple-
mentar, que tem como um dos pilares o mu-
tualismo. Todos os participantes contribuem
para um fundo comum em favor de alguns
individuos do grupo que venham a precisar
de procedimentos e tratamentos médicos.

Essa contribuicao é por meio das mensali-
dades dos planos de saude. Ela é calculada
em func¢ado dos custos assistenciais e das fre-
guéncias de utilizacdo. A amplitude da co-
bertura, em conjunto com outras variaveis,
é fundamental para a correta precificacao
do plano de saude.

A incerteza quanto a obrigacao de cober-
tura elevara o custo da mensalidade, uma
vez que aumentard a margem de seguran-
ca necessaria para coberturas ilimitadas e
guanto maior o preco final, menos consu-
midores terao acesso ao sistema de Saude
Suplementar.

Os planos de saude sao favoraveis a alterna-
tivas que melhorem as condi¢des de vida e
curem os pacientes. Por isso, incorporagoes
de novas coberturas sé devem ocorrer apés
analises que comprovem que a tecnologia
a ser incorporada efetivamente produza
melhores resultados para o paciente e nao
apenas signifique custo extra para todo o
sistema suplementar - logo, para todos os
usudrios de planos de saude.

T http://iwww.rets.epsjv.fiocruz.br/sites/default/files/arquivos/biblioteca/008uso_rmfasciculo_8.pdf

I CONJUNTURA CNseg | ANO5 | N°78 | SETEMBRO/2022

il SUMARIO >


http://www.rets.epsjv.fiocruz.br/sites/default/files/arquivos/biblioteca/008uso_rmfasciculo_8.pdf

DESTAQUES DOS SEGMENTOS

m Capitalizacao

A Capitalizacao vem transformando a vida de milhares

de brasileiros

O mercado de Capitalizacao apresentou vi-
goroso crescimento e solidez no primeiro
semestre, reflexo da combinacao de investi-
mentos em solu¢des de negdcios para con-
sumidores e empresas, sempre associando
um componente ludico de premiacao. O re-
sultado positivo de norte a sul do Pais fez o
setor atingir, em junho, R$ 13,56 bilhdes em
receita, alta de 17,25% sobre igual periodo
de 2021, de acordo com os dados da Supe-
rintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Esse crescimento permitiu injetar na socieda-
de um volume de recursos da ordem de R$
10,65 bilhdes oriundos de sorteios e resgates.
Foram R$ 9,92 bilhdes (+3,78%) em resgates
e R$ 733 milhdes (+15,68%) em sorteios, que
chegaram ao mercado em forma de investi-
mento e consumo até maio deste ano. As re-
servas técnicas, que medem a robustez finan-
ceira do setor, avancaram 6,2% para o maior
patamar da histéria: R$ 34,7 bilhoes.

Além das contribui¢cdes no ambito macro-
econdmico, a Capitalizacdo vem transfor-
mando a vida de milhares de brasileiros, por
meio de projetos sociais encampados pelas

diversas entidades filantrépicas que, de al-
guma forma, sensibilizam-se por movimen-
tos sociais.

A pandemia da Covid-19 e os aumentos
globais de 6leo e gas, com reflexo em dife-
rentes cadeias de producdo e na inflagao,
reforcaram a importancia das reservas de
valor. E aqui que destacamos a Capitaliza-
¢do como instrumento de disciplina finan-
ceira: preservar hoje para poder contar com
algum recurso no futuro ou em momentos
de imprevistos.

Historicamente, o mercado de Capitalizacao
sempre teve presenca na economia do Pais,
e o Marco Regulatoério do setor, de 2018,
veio normatizar e dar ainda mais transpa-
réncia as relagdes de consumo e especificida-
des dos produtos. As mudancas regulatérias
também permitiram ao setor ampliar suas
possibilidades de atuacao.

Essas novas regras aprimoraram ainda mais
a capacidade empreendedora e a forma de
a Capitalizacdao olhar com profundidade
as demandas e necessidades da populacao

(CSUMARIO RV
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e de seus mercados. O setor, por exemplo,
precisou realizar grandes investimentos em
plataformas digitais. Isso resultou em mais
transparéncia e maior agilidade nos proces-
sos e descentralizacdo da atividade. Como
resultado positivo, a inovacao tem permiti-
do ao cliente comprar com mais facilidade.

O brasileiro conhece bem o Titulo de Ca-
pitalizacdo, que s6 perde para a poupanca
como instrumento de reserva. Nao se trata
de um investimento, na definicao classica,
porque nao oferece retorno sobre o capital.
Porém, além da atualizacdo monetaria, ele
tem o atrativo dos sorteios com prémios em
dinheiro e atributos como ser acessivel a boa
parte da populacao e inclusivo ao atender
a um grande numero de pessoas ndo ban-
carizadas. O atrativo dos sorteios, a facili-
dade de acesso e a auséncia de burocracia
explicam a grande aceitacdao dos Titulos de
Capitalizacao no mercado com mais de 11,1
bilhdes de titulos ativos.

A Capitalizacdo é uma oportunidade de ne-
gocios, pois promove solucdes essenciais ao
dia a dia de pessoas e empresas, a exemplo
da garantia de contratos como os de loca-
¢do de imoveis e de promog¢des comerciais
para fidelizacdo e valorizacdo de clientes.
Ainda motiva os titulares dos produtos a

participarem de sorteios ou, no caso da mo-
dalidade de Filantropia Premiavel, que cada
vez mais ganha destaque no nosso mercado,
estimulando a consciéncia social e a doacao
para entidades de assisténcia espalhadas por
todo o Pais.

Nosso intuito é fomentar um ambiente de
inovacao e geragao de negécios para o de-
senvolvimento do setor, valorizando ain-
da mais o resiliente e fundamental papel
do nosso setor para a disciplina financeira.
E preciso esclarecer e reforcar as inUmeras
oportunidades que a Capitalizacdo gera
para os mais diferentes negécios, com as-
pecto ludico do sorteio — um atrativo que
conquistou os brasileiros ha décadas. E esse
o trabalho que a FenaCap tem se dedicado
junto as associadas com visiveis resultados
neste primeiro semestre de 2022.

Temos pela frente o desafio de rejuvenes-
cer a nossa base de clientes e estreitar ainda
mais o relacionamento para atrair mais fas
da Capitalizacao. Mas entendemos que apri-
morar os mecanismos de aproximagcao com
o consumidor e oferecer solucdes mais ageis
e completas serd determinante para a sus-
tentabilidade do mercado. H4 um préspero
caminho pela frente, por isso continuamos
resilientes e otimistas.
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Principais indicadores do Relatério
de Sustentabilidade do Setor de
l Seguros de 2021

Por mais um ano consecutivo, as seguradoras que fazem parte da Co-

‘ _‘4 missao de Integracdo ASG da CNseg se debrugaram sobre aspectos mais
\ y relevantes da agenda de sustentabilidade. O resultado desse compro-
VJ metimento é apresentado no Relatério de Sustentabilidade do Setor

de Seguros, publicado anualmente pela Confederacao desde 2015.

Em 2021, 35 empresas, que representam 85,7% do prémio total arre-
cado pelo mercado de seguros, contribuiram com informacdes sobre
como estao considerando aspectos ambientais, sociais e de governan-
ca em sua atuacdo e em seus modelos de negdcios. As informacdes
consolidadas e apresentadas em indicadores setoriais imprimem um
importante panorama sobre a evolucdo que ocorre entre as segu-
radoras em atuacdao no Brasil. Ao comparar os indicadores recentes
com os de edi¢des passadas, os horizontes de analise sao ampliados e
é possivel ter uma dimensao maior sobre os pontos de atencao e de
evolucao do setor.

Sustentabilidade e a estratégia de negdcios

Para garantir que suas acdes ganhem a devida tracao internamente,

gerem valor, resultado e contribuam para a construcdo de um futuro

g mais sustentdavel, elas precisam fazer parte do planejamento estratégi-

T co da organizacao. De acordo com os Principios para Sustentabilidade

em Seguros (PSI), é fundamental considerar aspectos ASG mais rele-

vantes para definicdo de uma estratégia empresarial. Por isso, aspectos

como mudancas climaticas, residuos sélidos, condi¢des trabalhistas, en-

tre outros, sao gradualmente formalizados em politicas institucionais
entre seguradoras brasileiras.
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De acordo com o Relatério de Sustentabili-
dade do Setor de 2021, 86% das empresas
participantes integram questdes ASG em sua
estratégia de negécios. O conhecimento das
questdes ASG e sua adequada integra¢ao a
agenda estratégica propicia melhor compre-
ensao sobre seu contexto corporativo, suas
fragilidades, sua exposicdo a riscos, novas
oportunidades de negdcios e, portanto, pode
representar um diferencial competitivo para
a seguradora. Ja a nao consideracao dessas
questdes pode impactar negativamente o
resultado operacional, ja que o aumento da
exposi¢ao aos riscos se traduz, por exemplo,
em um eventual aumento da judicializacao e
perdas financeiras decorrentes de sinistrali-
dades ligadas a intempéries climaticas. Além

Regulacao de sinistros

Condicdes contratuais das apolices
Normativos internos

Desenvolvimento de produtos e servigos
Treinamentos

Politicas (especificas ou nao)
0%

H 2021

De que maneira a Sustentabilidade é integrada na estratégia de negdcios?

[ 37%
14%
| proeah
29%
T
43%
43%
T
67%
e
90%
20% 40% 60% 80% 100%

M 2016

— Sustentabilidade, faz parteda —
estratégia de negoécios da companhia?

86%
77%

2016 2021

dos impactos operacionais, ha ainda impactos
na imagem reputacional das companhias,
uma vez que a irrelevancia do tema no pla-
nejamento estratégico pode afetar a conduta
delas e consequentemente seu relacionamen-
to com as partes interessadas.

I CONJUNTURA CNseg | ANO5 | N°78 | SETEMBRO/2022

k8 SUMARIO b



BOXE DE SUSTENTABILIDADE

Ao comparar os dados de cinco anos atras, é
possivel constatar a evolucao de cerca de 10%
desse indicador, que, em 2016, representava
cerca de 77% das participantes do Relaté-
rio daquela edicdo. Entre as principais acdes
descritas pelas empresas em 2021 que fazem
parte da estratégia empresarial de sustenta-
bilidade estdo a criacdo de politicas, especi-
ficas ou ndo, em 95% dos casos, a realizacao

Produtos e servicos

Um indicador que apresentou expressivo au-
mento nos ultimos cinco anos é o percentual
de empresas que afirmaram desenvolver pro-
dutos e servigos com caracteristicas que agre-
gam beneficios para o meio ambiente e para
sociedade. Em 2016, o indicador era de 43%);
na ultima edicao de 2021, esse indicador al-
cancou 74% dos participantes, um aumento
de cerca de 30%. Em relacdo ao pilar ambien-
tal, mitigar o impacto de eventos climaticos
fisicos e garantir destinacdao adequada de sal-
vados, bem como promover a conscientiza-
cdo sobre o uso eficiente de recursos naturais,
sao exemplos de como as seguradoras podem
materializar riscos e oportunidades ASG. Se-
guros residenciais com servicos ambientais
associados, com destaque para as orienta-
¢oes envolvendo o descarte sustentavel de
residuos, além de dicas para conscientizar
consumidores sobre praticas de uso racional
de recursos como agua e energia elétrica, sao
modalidades mais conhecidas ofertadas.

de treinamentos internos, em 90% dos casos,
e o desenvolvimento de produtos e servicos
que consideram riscos e oportunidades ASG,
em 74%. Sobre a criacao de politicas internas,
especificas ou nao, a inclusdo de critérios ASG
nas politicas de investimento, de subscricao e
de gestao de fornecedores, por exemplo, sao
casos em que os temas sao considerados de
maneira transversal.

Ha ainda seguradoras que oferecem apolices
especificas contra riscos ambientais. Empre-
sas como industrias quimicas, petroquimicas,
metallrgicas, hospitais, entre outras, estao
expostas a eventos de poluicdo ambiental su-
bita ou gradual e, consequentemente, a riscos
financeiros relevantes. Para apoiar o proces-
so de gerenciamento desses riscos de even-
tual poluicdao ambiental, muitas sequradoras
oferecem coberturas para Riscos Ambientais.
O Relatério de 2021 aponta que, das 64%
das participantes que oferecem produtos ou
linhas de negdcio relacionados diretamente
ao risco ou a responsabilidade ambiental,
cerca de 29% possuem seguro de riscos am-
bientais em seu portifélio. Um aumento de
13% em relagdo aos resultados de 2016.

O impacto social positivo é intrinseco a ati-
vidade do setor de seguros, uma vez que, ao
indenizar a empresa ou individuo, a segura-
dora cumpre sua funcao social de minimizar
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danos e reparar perdas. No entanto, alguns
produtos possuem caracteristicas particula-
res que maximizam essa funcao social, por
oferecer coberturas particulares, canais de
distribuicao mais inclusivos e condi¢des di-
ferenciadas de pagamento, que permitem
0 acesso mais amplo a produtos e servigos

Subscricao de riscos

A subscricao do risco constitui tarefa central
dos negocios de uma seguradora. Nesse pro-
cesso, ndo levar em consideracao os aspectos
socioambientais e de governanca pode resul-
tar em uma precificacdo de riscos ou aceita-
¢ao miope, que nao considere riscos emer-
gentes que podem afetar a sinistralidade ou
expor a empresa a riscos reputacionais. A ges-
tdo adequada dos aspectos ASG nos proces-
sos de subscricao pode melhorar o resultado
das companhias de seguros ao gerar valor de
longo prazo via atenuac¢ao dos impactos da
sinistralidade e via oferta de novos produtos.

Desde a assinatura do Protocolo Verde em
2009, a CNseg tem promovido uma série de
iniciativas de engajamento setorial com vistas
a conscientizar e capacitar seguradoras com as
melhores recomendag¢des sobre processos de
subscricdo que considerem aspectos de susten-
tabilidade. Ainda que pesem todos os desa-
fios, 0 avanco nesse indicador deixa claro que
as seguradoras estdo no caminho certo para
aprimoramento das suas atividades.

de seguros. Entre os exemplos citados de
produtos e servicos com essas caracteristi-
cas estdo os microsseguros, o seguro Auto
Popular e o seguro de vida sem caréncia,
destinado aos profissionais de saude que
trabalharam na linha de frente no combate
a Covid-19.

Incluem aspectos ASG em seus
processos de subscricao de riscos

59%

29%

2016 2021

Quando questionadas de que forma estao in-
tegrando questdes ASG em seus processos de
subscricao, 54% das participantes afirmaram
incluir diretrizes relacionadas ao tema em
suas politicas gerais de subscricdao de riscos
e 46%, por meio de uma politica especifica
para essas questoes, fazendo com que a ana-
lise de riscos e de aceitacao seja abrangente
e sistémica.
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De que maneira
incluem questoes ASG
em seus processos de
subscricao de riscos

2021

B ncluem as questdes
ASG em suas politicas
gerais de subscricao
de riscos.

B Incluem as questdes
ASG por meio de uma
politica especifica
para essas questoes.

Gestao de investimentos

O ano de 2021 manteve o pé no acelerador
para agenda ASG e especialmente para o
fortalecimento das finangas sustentaveis. Se-
gundo relatério: “Perspectivas do mercado
de financas sustentaveis'”, elaborado pela
BloombergNEF (BNEF), em 2021, foram emi-
tidos mais de US$ 1,6 trilhdo em instrumen-
tos de divida sustentavel, estabelecendo um
novo recorde anual e totalizando volume
total de ativos para mais de US$ 4 trilhdes
(em 2020, o volume de titulos e empréstimos
ambientais e/ou sociais emitidos foi de US$
732,1 bilhoes).

Sob a ética da sustentabilidade, a definicao
da estratégia de investimento também deve
incluir os riscos ASG como variaveis que po-
dem impactar o desempenho dos investi-
mentos e, eventualmente, comprometer os
investimentos futuros. Como um dos maiores
investidores institucionais do Pais, com ativos
equivalentes a 27% da divida publica brasi-
leira, o setor de seguros tem potencial para

influenciar seus stakeholders da cadeia de
seguros e promover uma agenda de investi-
mentos responsaveis alinhada a estratégia de
desenvolvimento sustentavel.

Atualmente, cerca de 57% das seguradoras
participantes do Relatério de 2021 afirma-
ram incluir critérios e metodologias que con-

Incluem aspectos ASG em suas
politicas de investimentos

57%

29%

2016 2021

1 https://about.bnef.com/blog/sustainable-debt-issuance-breezed-past-1-6-trillion-in-2021/
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sideram questoes ASG em suas politicas de
investimentos. Além disso, das que possuem
gestora de recursos prépria (cerca de 82%
das participantes), metade conta com meto-
dologia de avaliacdo ASG na analise e gestao
de ativos ja implementada.

As seguradoras combinam diferentes estra-
tégias para analise de ativos. Entre as mais

Conclusao

Depois da febre da sigla ASG iniciada com a
pandemia em 2020, em 2022, algumas preo-
cupagdes sobre o tema comegaram a surgir
no cenario internacional. O agravamento
da crise energética mundial provocado pela
guerra na Ucrania e o baixo desempenho
de alguns fundos de sustentabilidade — em
comparag¢ao com outros tradicionais - le-
vantaram questionamentos sobre a possibi-
lidade de o mundo nao conseguir conciliar
desenvolvimento econédmico com responsa-
bilidade socioambiental. Na midia, os tweets
do homem mais rico do mundo, Ellon Musk,
afirmando que ratings ESG sdao uma farsa e
a publicacao de uma série de artigos no re-
nomado jornal The Economist, que afirmam
que, apesar de bem-intencionada, a agenda
ASG é profundamente falha, aumentaram
ainda mais duvidas sobre a importancia que
vem sendo dada ao tema.

Apesar dos percalcos no cenario internacio-
nal, o setor de seguros brasileiro compro-

comuns para gestdo responsavel dos seus in-
vestimentos, estdo andlises qualitativas, in-
cluindo indicadores red flag?, e analise SWOT
(45%), construcao do portfélio considerando
diferentes cenarios socioambientais, especial-
mente climaticos (45%) e a gestao de riscos
ASG com avaliacao de exposicoes e definicao
de limites de concentracao de riscos ASG e fi-
nanceiros (36%).

VOu por mais um ano que segue resiliente e
compromissado com a agenda de desenvol-
vimento sustentavel. Seja no empoderamen-
to interno do tema para que as a¢des facam
parte de forma integrada da estratégia das
companhias, seja no desenvolvimento de
produtos e servicos que tenham caracteristi-
cas socioambientais positivas, isto é, na ava-
liacdo de riscos e oportunidades ASG para
subscricao de riscos e gestdao de ativos, as
seguradoras brasileiras dao sinais de que es-
tdo conseguindo integrar a sustentabilidade
em sua cadeia de valor. Importante destacar
que todas as iniciativas entre seguradoras
se desenvolvem em carater voluntario. Com
a publicacao da Circular Susep n°® 666/2022,
neste ano, criando requisitos de sustentabili-
dade a serem observados pelas empresas do
setor, as expectativas sao de que as a¢des ga-
nhem ainda mais forca e concretude, refor-
cando o papel de relevancia e protagonismo
que o setor de seguros tem para a agenda
de desenvolvimento sustentavel.

2 Sinalizar investimento com red flags é uma forma de sinalizar incompatibilidade do ativo com a estratégia de
sustentabilidade em investimentos. Deve ser entendido como um “sinal de alerta” quando existir em concentragdes altas.
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Uma analise das indenizacoes do seguro de Vida por meio da

Teoria dos Valores Extremos

INTRODUCAO E MOTIVACAO

O seguro lida com os riscos e as incertezas em
relacdo as grandes perdas a que a socieda-
de e os individuos estdao submetidos. A forma
usual como se aprende a lidar com essas in-
certezas é olhar o passado para tentar miti-
gar os riscos futuros.

Nos ultimos anos, tem-se observado a ocor-
réncia de eventos de grande magnitude com
uma frequéncia maior do que as observadas
historicamente, como eventos climaticos ex-

tremos e a pandemia provocada pela Co-
vid-19. Concentrando-se no segundo evento,
foram contabilizados, até o momento, 34,2
milhdes de casos e mais de 682 mil mortes
no Brasill. O setor de seguros cobriu mais de
183 mil eventos relacionados a Covid, entre
abril de 2020 e junho de 2022, e foram pagos
R$ 6,8 bilndes em indenizacoes decorrentes
da doenca desde o inicio da pandemia, con-
forme dados da Fenaprevi2. O grafico abaixo
mostra o aumento no volume de indeniza-
¢oes pagas no periodo da pandemia.

- L] ~
Seqguros de Vida - Indenizacoes pagas
em R$ mil
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Fonte: Susep

1 Fonte: https://www.worldometers.info/coronavirus/#countries

2 Fonte: https://oglobo.globo.com/blogs/lauro-jardim/post/2022/08/familias-de-vitimas-da-covid-19-receberam-r-68-bilhoes-em-

seguros.ghtml
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Conhecer a frequéncia com que eventos
extremos, como catastrofes ambientais, cri-
ses financeiras ou pandemias, ocorrem é de
grande importancia para a sociedade e para
a economia por poder resultar em prejuizos
bilionarios para todos. A analise desses even-
tos e a estimacao adequada dos riscos sao de
grande interesse das seguradoras, pois po-
dem ser empregadas no calculo do capital
necessario a ser alocado na atividade, além
de fornecerem informacgdes relevantes para
a constru¢dao do programa de resseguro e
para a precificacdo dos produtos de seguros,
entre outras aplica¢des. Para auxiliar a pre-
dicdo de grandes eventos, foi criada a Teoria
de Valores Extremos (TVE) que ajuda a es-
timar a probabilidade de ocorréncia desses
eventos e sua magnitude. A proposta desse
estudo é aplicar a TVE nos valores de inde-
nizacdes pagas pelo seguro de Vida, de for-
ma a conhecer qual seria a probabilidade de
nova ocorréncia de pagamento de grandes
volumes de indenizacdes.

METODOLOGIA E RESULTADOS

As distribui¢cdes usualmente utilizadas para
modelar perdas geralmente sdao dos tipos
Normal e Gama. Entretanto, perdas relacio-
nadas a dados financeiros e econémicos tém,
na maioria das vezes, comportamento com
cauda pesada, isto é, quando a frequéncia de
valores muito altos é maior do que a espera-
da, ao contrario dessas duas distribuicdes.

A dificuldade de se modelar eventos com
valores extremos comecou a ser tratada nos

trabalhos de Fisher e Tippett, em 1928, com
um resultado assintético para distribuicoes
de maximos. Mas nao houve muito avanco
até a década de 50, quando Von Mises (1954)
e Jenkinson (1955) mostraram que as distri-
buicdes do limite de maximos poderiam ser
englobadas em uma unica distribuicao cha-
mada Generalized Extreme Value (GEV). O
aperfeicoamento da técnica foi feito utili-
zando-se uma abordagem Bayesiana de esti-
macao com o método MCMC - Markov Chain
Monte Carlo (Gamerman e Lopes, 2006).

Para esse trabalho, foi utilizada a visao Baye-
siana para modelar os excessos, em que é as-
sumido que os parametros de interesse tém
uma distribuicdo de probabilidade que pode
ser descrita por uma funcdao de verossimi-
Ihanca, a partir dos valores observados (Nas-
cimento, 2012). Assim, sao utilizadas duas
abordagens na modelagem: a distribuicao
Gama para os dados que nao estdao na cau-
da, isto &, os valores nao-extremos, e a distri-
buicdo GPD (Generalized Pareto Distribution)
para os dados da cauda (valores extremos),
que fornecem estimativas pontuais e interva-
lares para os parametros do modelo.

Utilizando os dados mensais de indeniza¢des
pagas em seguros de Vida pelas sequradoras
supervisionadas pela Susep no periodo de
janeiro de 2010 a junho de 2022 (um total
de 150 observacdes), verificou-se, pelo histo-
grama abaixo, que 39% do total das indeni-
zagdes pagas em um més estao no intervalo
entre R$ 357 e R$ 477 milhdes.
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Seguros de Vida - Indenizacoes pagas
em R$ mil
70

Fonte: Susep

As observa¢des mostram que o valor médio de indenizacao do seguro de Vida pago mensalmen-
te foi de R$ 470,7 milhdes, o valor minimo foi de R$ 117,1 milhdes e maximo de R$ 1,2 bilhao.

Informacoes dos Dados Observados - Saida do R (em R$ mil):

Min. 1st Qu. Median Mean 3rd Qu. Max.
R$ 117,1 R$ 368,0 R$ 438,2 R$ 470,7 R$ 510,8 R$ 1.238,8

Para a modelagem dos excessos ou valores extremos pagos em indeniza¢des dos seguros de
Vida, no periodo de janeiro de 2010 a junho de 2022, foi utilizado o pacote extrememix3, criado
por Leonelli, em 2021, no software R, e foram utilizadas duas fun¢des de ajuste para comparar
os resultados e definir a melhor modelagem: a fggpd e a fmgpd.

O primeiro ajuste nos dados, identificado como modelV1, foi feito pela funcao fggpd, que é
baseada no modelo de Behrens (2004) e modela a “nao cauda” pela distribuicdo Gama e a cauda
pela distribuicdo GPD.

3 Fonte: https://www.worldometers.info/coronavirus/#countries
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Saida do R:

> summary (modelVvl)

estimate Tower_ci upper_ci
X1 -0.44 -0.50 0.10
sigma 305377696.12 304994795.86 305537106.32
u 725978708.46 725634914.88 726252863.63
mu 439112573.74 439112526.65 439112585.22
eta 12.74 10.26 14.91

Para os parametros da GPD, isto é, dos valores que estdao na cau-
da, foram obtidos os seguintes resultados:

B O xi é negativo (-0,44), o que representa uma cauda leve, isto
é, com poucos extremos, e a frequéncia de valores muito altos
é menor do que a esperada.

B O sigma é um parametro que mostra a variabilidade do dado,
de forma que, quanto maior o seu valor, maior a variabilidade.
A estimativa do sigma foi de R$ 305,3 milh&es e o intervalo de
credibilidade entre R$ 309,9 e R$ 305,5 milhoes.

W O u representa o limiar da cauda. O valor de R$ 725,9 mi-
Ihdes corresponde ao inicio da cauda, isto &, abaixo desse
limite os dados seguem uma distribuicdo Gama e, acima, a
distribuicao GPD.

Para os parametros da Gama (valores que nao estao na cauda),
foram observados:

I O mu, que é o parametro da distribuicado Gama, apresentou o
valor de R$ 439,1 milhdes, representando a média da Gama.
Essa média denota o valor de indeniza¢bes mensais pagas.

B O eta representa a forma da Gama, pois ele é a estimativa do
alpha da distribuicao. O eta da Gama corresponde a 12,74, com
intervalo entre 10,26 e 14,91.

I CONJUNTURA CNseg | ANO5 | N°78 | SETEMBRO/2022 21 NN



BOXE ESTATISTICO

Através da funcao return_level, pode-se obter a estimativa de
valores a cada t periodos. A decisao dos periodos de t é do autor
do modelo e baseado na informacao a priori (informacao que o
pesquisador tem sobre o comportamento da variavel). Para esse
modelo, foram selecionados 12, 36, 60, 120, 240 e 300 meses. Os
resultados do modelo com a funcao fggpd mostram que valores aci-
ma de R$ 1 bilhdo sdo esperados a cada 240 meses, ou seja, 20 anos.

> return_Tlevel(modelvl,values=c(12,36,60,120,240,300))

Level estimate Tower_ci upper_ci empirical
[1,] 12 617832685 603846262 639064274 686688964
[2,1 36 703414934 681549695 765098865 1006124665
[3,1] 60 783628358 714490596 906339451 1125966959
[4,1 120 948884712 863020693 1070410247 1184670311
[5,1] 240 1075615981 1002067692 1253914139 1212671074
(6,1 300 1110726357 1037505389 1335903745 1217891769

O segundo ajuste nos dados, identificado como modelV2, foi
feito pela funcao fmgpd, utilizando o modelo de Nascimento et
al. (2012), modelando a “nao cauda” pela mistura de distribui-
¢oes Gama e a cauda pela distribuicdo GPD. A construcdao de um
modelo de mistura de familia de distribuicdes Gama é feita com
base nos resultados teéricos de De Vore e Lorenz (1993) Asmussen
(1987), Wiper et al. (2001) que usaram as misturas de densidades
Gama para aproximar qualquer densidade definida em [0, oo].

O conceito de mistura de distribuicdes surge como alternativa
para solucionar problema da grande disparidade que, em muitos
casos, pode ocorrer entre a variancia amostral e a variancia do
modelo (variancia teérica). Esse problema pode ser solucionado
partindo da hipdtese de que existam subpopulacdes dentro de
uma populagao geral, conseguindo-se assim, diminuir considera-
velmente a superdispersao (Venturini, 2013).

No modelV2, foi utilizado k=2 na funcdao fmgpd, como o niUme-
ro de componentes na mistura de Gamas. Foi um numero defini-
do arbitrariamente, apenas com o intuito de comparar os resulta-
dos dos modelos.
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Saida do R:

> summary(modelVv2)

estimate Tower_ci upper_ci
X1 0.22 -0.32 1.34
sigma 209292512.20 209165969.17 209607055.78
u 725693385.75 725533498.80 726083731.94

mul 414498417.43 414498417.43 414499834.50
mu 2 593513750.20 593512275.65 593513750.20

etal 26.03 17.04 27.22
etaz 5.91 5.91 5.91
wl 0.71 0.55 0.84
w2 0.29 0.16 0.45

Para os parametros da GPD, isto é, dos valores que estdao na cau-
da, foram obtidos os seguintes resultados:

W O xi é positivo (0,22), representando uma cauda mais pesada,
isto é, com mais valores extremos.

B O sigma (parametro de variabilidade dos dados) apresentou
estimativa de R$ 209,2 milhdes e o intervalo de credibilidade
entre R$ 209,1 e R$ 206,6 milhdes.

W O u limiar da cauda, foi estimado em R$ 725,9 milhdes para
o inicio da cauda, isto &, abaixo desse limite os dados seguem
uma distribuicao Gama e, acima, a distribuicao GPD.

Para os parametros das duas Gamas (valores que nao estao na
cauda), foram observados:

W O mul, com valor de R$ 414,4 milhdes representa a média da
distribuicdo Gama 1, sendo a média de indeniza¢bes mensais

pagas.

Il O mu2, com valor de R$ 593,5 milhdes representa a média da
distribuicdo Gama 2, sendo a média de indeniza¢des mensais

pagas.
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Duas novas varidveis sdo incorporadas nessa funcdo, o w1 e w2,
gue representam o peso que as distribuicdes Gama tém no resul-
tado. Eles mostram que a distribuicao Gama 1 tem maior peso no
ajuste dos dados.

A funcao return_level com a estimativa de valores desse modelo
a cada 12, 36, 60, 120, 240 e 300 meses mostrou que valores acima
de R$ 1 bilhdo sdo esperados a cada de 60 meses.

> return_level (modelv2,values=c(12,36,60,120,240,300))

Level estimate Tower_ci upper_ci empirical
[1,1] 12 703725635 613646318 800442651 686688964
[2,] 36 962813075 820016954 1230847077 1006124665
[3,] 60 1101359451 921794197 1741854862 1125966959
[4,] 120 1316129832 1040333385 3413045115 1184670311
[5,] 240 1571500940 1114962189 7859756029 1212671074
[6,] 300 1650951567 1131189041 10557198906 1217891769

Para a definicdo do melhor modelo na analise Bayesiana, é feita a
comparac¢ao de modelos (ou check of convergence) através do Baye-
sian Information Criterion (BIC) e do Deviance Information Criterion
(DIC). O modelo adequado sera aquele que tiver os menores valores
para a estatistica DIC. No caso dessa simulacao, foi o modelV2.

Saida do R:

> BIC(modelv2)
[1] 6089.662
> DIC(modelv2)
[1] 6053.03

> BIC(modelvl)
[1] 6086.433
> DIC(modelvl)
[1] 6062.313

No grafico dos quantis do modelV2, observa-se a linha preta que
corresponde aos valores estimados pelo modelo; a linha verme-
Iha, aos valores empiricos do modelo e a area cinza, ao intervalo
de confianca do modelo. Mesmo com a estimativa do resultado
empirico se tornando mais discrepante com o aumento dos quan-
tis, ela se mantém dentro do intervalo de confianca.
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A diferenca entre os dois
resultados é expressiva. O
modelo 1 dd uma ocorrén-
cia esperada acima de R$
1,0 bilhdo a cada 20 anos,
enquanto o modelo 2, mais
adequado, de apenas 5 anos.
Por se tratar de um modelo
bayesiano, a definicdo de
qual melhor modelo utilizar
deve ser baseada na infor-
macao a priori que o autor
tenha. Nesse caso e dadas
as especificidades dos dados
(dados gerais e nao segre-
gados), observou-se que o
melhor modelo, que gerou
menor DIC, foi o modelo 2
com a mistura de Gamas,
sendo a melhor alternativa
para solucionar problema
de grande disparidade entre
os dados.

A proposta foi apresentar a

Teoria dos Valores Extemos
como uma importante fer-

FONTES BIBLIOGRAFICAS

GAMERMAN, D. e LOPES, H. F. (2006)
Markov chain Monte Carlo: Stochastic
Simulation for Bayesian Inference,

2a. edi¢do, Chapman & Hall.

NASCIMENTO, F.F. (2012) Modelos
Probabilisticos para dados Extremos: Teoria e
aplicacdes. In: [ COLOQUIO DE MATEMATICA
DA REGIAO NORDESTE, 2012. Teresina, Piaui.
Universidade Federal do Piaui.

I CONJUNTURA CNseg | ANO5 | N°78 | SETEMBRO/2022

1.5e+09

2 est

o+

c

@©

-1

O emp
1.0e+09

0.95 0.96 0.98 0.99

Probability

ramenta para modelos de
ajuste de dados que auxi-
liam na previsao, precifica-
¢do e calculo de capital de
risco para diversos tipos de
seguros. A partir do modelo

apresentado, é possivel am-
pliar sua aplicacdo de forma
a adequa-la a realidade de
cada empresa, por tipos de
produtos e até mesmo por
tipos de coberturas.

NASCIMENTO, F.F. e Bourguignon, M. e Leao,
J. S. (2015) Extended generalized extreme value
distribution with applications in environmental

data. HACET J MATH STAT, 2015.

CASTELLANOS, M. A. e CABRAS, S. (2007) A
default Bayesian procedure for the generalized
Pareto distribution. JSPI, 2007, 137, 473-483.

VENTURINI, A. T. (2013). Modelo de mistura de

distribuic6es independente.

bAl __________SUMARIO b



BOXE REGULATORIO

™l BOXE REGULATORIO

W Alternativa de captacao de recursos para o desenvolvimento
do mercado de seguros brasileiro

Ainda que nosso territério esteja livre de ter-
remotos e erupg¢des vulcanicas, eventos ex-
tremos relacionados ao clima tém se tornado
cada vez mais comuns e intensos. Observa-
mos em diversos estados perdas expressivas
na agricultura, o que tem impacto direto no
seguro rural, por exemplo. O indice de sinis-
tralidade, acumulado de 12 meses, atingiu
133,4%, até junho deste ano. Essa situacao ja
impacta oferta de seguros agricolas para o ci-
clo 2022 e 2023. O resultado podera ser uma
menor oferta de seguro no mercado e ajustes
nos prémios em relacao a anos anteriores.

A Letra de Risco de Sequro, criada recente-
mente pela Lei 14.430/2022, pode ser uma
alternativa para o aumento da oferta de pro-
tecdo por meio do seguro. Por meio desse ins-
trumento, os riscos do setor de seguros e de
resseguros sao transferidos para o mercado
de capitais por meio de titulos de divida. A
rentabilidade desses titulos esta atrelada ao
desempenho (sinistralidade) dos riscos vincu-
lados a divida emitida.

A expectativa geral é bastante positiva em rela-
¢ao a essa nova operacao no mercado brasileiro,
principalmente quando se leva em considera-
¢ao a experiéncia internacional. O instrumen-

to ja é difundido no exterior, os chamados de
cat bonds e outros insurance linked securities
(ILS). Em 2021, as emissdes alcancaram US$ 20,3
bilhdes1. Criados primeiramente como titulos
de divida relacionados a eventos catastréficos,
viu sua utilizacdo ampliada para riscos relacio-
nados a longevidade, a mortalidade ou mesmo
a hipotecas. Um dos setores que mais utilizam
esse tipo de instrumento é justamente o agro-
negocio, para respaldar a cobertura de riscos
climaticos como geadas e excesso de chuvas
gue possam afetar uma safra, por exemplo.

Apesar da recente publicacdo da Lei, o tema
nao é novidade no ambito do mercado de se-
guros brasileiro. Em dezembro de 2020, com
a publicacdao da Resolucao CNSP 396, a Susep
trouxe esse tipo de instrumento para dentro
do arcabouco regulatério do setor. Essa reso-
lucdo dispde sobre operagdes de resseguro
ou retrocessao e seu financiamento por meio
de divida vinculada a riscos de (res)seguro,
batizada como instrumento ligado a seguro,
aproveitando a sigla ILS como esse instru-
mento é conhecida no exterior. Criou-se tam-
bém o ressegurador local (RPE), cujo proposi-
to exclusivo é a aceitagao de riscos por meio
de operagdes de resseguro ou retrocessao e o
financiamento feito pelo ILS.

1 Fonte: https://www.artemis.bm/dashboard/catastrophe-bonds-ils-issued-by-type-and-year/
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O RPE deve aprovar previamente com a Susep cada operacao a ser efe-
tuada de aceitagao de riscos e consequente emissao de ILS.

O RPE somente podera proceder a uma nova emissao de ILS quando a
anterior estiver plenamente liquidada, ou seja, sem riscos a decorrer,
sem sinistros a pagar e sem recursos a serem devolvidos aos adquiren-
tes do ILS. Isso é justificado pela auséncia de segregacao de patriménio
para fazer frente ao risco de cada operacao. Para que que esse mesmo
efeito fosse observado na pratica, seria necessaria a criacdo de um RPE
diferente para cada operacdo de captacao realizada no mercado de
capitais por meio de ILS, cada uma com patriménio exclusivamente
vinculado a uma emissao.

A publicacdo da Lei 14.430/2022 ofereceu novo formato de emissao
desses instrumentos, aprimorando o mecanismo ja existente. A Lei
criou a Letra de Risco de Seguro (LRS) e a Sociedade Seguradora de
Propésito Especifico (SSPE). A LRS é um titulo de crédito nominativo,
transferivel e de livre negociacao, representativo de promessa de pa-
gamento em dinheiro, vinculado a riscos de seguros e resseguros, emi-
tido exclusivamente pela SSPE. A SSPE é a sociedade seguradora que
tem como finalidade exclusiva realizar uma ou mais operacdes, inde-
pendentes patrimonialmente, de aceitacao de riscos de seguros, previ-
déncia complementar, saude suplementar, resseguro ou retrocessao de
uma ou mais contrapartes e seu financiamento por meio de emissao de
LRS, instrumento de divida vinculada a riscos de seguros e ressequros.

O principal avanco trazido pela lei é a independéncia patrimonial das
operacdes. Ou seja, cada operacdo de aceitacdao de riscos de (res)se-
guros financiada pela emissdao de LRS tera independéncia patrimonial
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em relacao as demais operagoes realizadas pela SSPE e em relacao a
prépria SSPE. Isso permite a blindagem do patriménio da SSPE, que
serd atrelado a cada emissao de LRS e, consequentemente, o lastro do
investimento no titulo. Isso tornou possivel a emissao simultanea de
varias LRS, pela SSPE, enquanto o RPE somente podera proceder a uma
nova emissao ILS, quando a anterior estiver plenamente liquidada.

O novo modelo é percebido como de maior eficiéncia, dado que uma
Unica seguradora podera agrupar diversos riscos de seguros para fazer
frente a multiplas emissdes sem que os investidores de cada emissao
de LRS tenham seu risco contaminado ou compartilhado com outras
emissdes dessa mesma SSPE.

A Lei ainda carece de regulamentacdo, seja pelo CNSP, de aspectos
como: i) estabelecer as diretrizes e as normas referentes aos contratos
e a aceitacao dos riscos de seguros e resseguros, do seu financiamento
via emissao de LRS e das condi¢Ses da emissao; ii) regulamentar limites
e restricdes, quando aplicaveis, nas operacdes; iii) estabelecer a forma e
as condic¢des para o registro e o depésito da LRS e iv) determinar as de-
monstragdes financeiras a serem elaboradas pela SSPE, a sua periodicida-
de e a necessidade de auditoria efetuada por auditores independentes;
seja pela CVM, em relacdo a aspectos de distribuicdo e oferta publica.
Ato conjunto da Susep e da CMN disciplinara a atuacao, os requisitos, as
atribuicdes e responsabilidades do agente fiduciario nas operagdes €, no
gue couber, a legislacao aplicavel as sociedades seguradoras. Espera-se
gue tais regulamentacdes busquem orientacao nas regras ja debatidas e
estabelecidas pelo CNSP, para a emissao dos ILS, pelos RPEs.

Apesar de o tema requerer uma série de debates antes de se concretizar
de fato como uma alterativa eficaz, enquanto aguarda regulamenta-
¢ao, a expectativa é que esse novo instrumento traga a possibilidade de
novas formas de transferéncia de riscos, com possibilidade de reducao
de custos e melhores precos para o consumidor final. Incentive a inova-
cao e fomente o desenvolvimento do mercado de seguros brasileiro.
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B Cenarios Macroeconomicos

Com base nas projecdes de mercado compi-
ladas pelo Relatoério Focus do Banco Central
do Brasil e de modelos estatisticos univaria-
dos, estimados com dados disponiveis até a
data de cortel, a Superintendéncia de Estu-
dos e Projetos da CNseg, com colaboracao do
economista Luiz Roberto Cunha, da PUC-Rio,
elabora os cenarios macroeconémicos para
as variaveis exégenas utilizadas na estima-
¢ao dos modelos de projecao de arrecadacao
dos mais diversos ramos e agrupamentos de
ramos do setor de seguros.

O resultado da analise dessas variaveis, de
suas inter-relacdes e da coeréncia interna
de cada cendrio pode ser visto na tabelaz ao
lado, que apresenta os cenarios elaborados
para as principais variaveis macroeconémicas
utilizadas no exercicio das projecoes.

Valores propostos - Cenarios

2022

Cenario Base

PIB real (variagao) 1,96%
PIB industria real (variacao) 0,46%
SELIC 13,75%
IGP-M (variacao) 10,25%
IPCA (variacao) 7,10%
Producao industrial (variagcao) 2,58%
Cambio (R$/US$) 5,25

Fontes: Estimativas elaboradas com base no Relatério Focus
do Banco Central do Brasil de 08/08/2022.

Nota: Os valores podem diferir daqueles do Relatoério Focus,
pois eles servem apenas de base para elaboracdo dos cenérios.

Conforme dados do IBGE, o PIB cresceu 1,2% no segundo trimestre do ano em rela¢do ao tri-
mestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal e, quando comparado ao mesmo
trimestre do ano anterior, houve crescimento de 3,2%. No acumulado em quatro trimestres, a

atividade economica cresceu 2,6%.

108/08/2022 (Ultima data de divulgacdo em razio da greve dos servidores do Banco Central).

2 0 conjunto de variaveis exégenas utilizadas nos diversos modelos de projecdo de arrecadacio é muito mais amplo do que o
reproduzido aqui, contando atualmente com cerca de 50 séries temporais, todas oriundas de bases de dados publicas.
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PIB — SETORES

Taxa acumulada em quatro trimestre (em relacdo ao mesmo periododo ano anterior) (%)
8,0%

6,0% 5,1%

5,8%
4,6%
3,9%

4,7%
3% 5% 4,6% ,7% 4,30%
4,0% 2.7 o ,3% 3,3 60%
2,0% I - I
’ 0,2 0,10
0,0% - —_ —

-0,2%
-2,0%

-2,4
-4,0% 359
-4,4%
-6.0% ’ -4,8%
e -5,50%
-8,0%
12 trimestre 22 trimestre 392 trimestre 49 trimestre 12 trimestre 29 trimestre
2021 2021 2021 2021 2022 2022

B Agropecudria - total B Industria - total M Servicos - total PIB a precos de mercado

O setor de servicos devera continuar lideran-
do a retomada do crescimento, pelo aumento
da demanda ainda reprimida por questoes li-
gadas a pandemia. Entretanto, a intensidade
dessa retomada, se mais ou menos acelerada,
sera determinante para o resultado do PIB no
ano. A alta das commodities, por um lado, deu
impulso ao crescimento no inicio do ano. Por
outro, pesou na inflacdo. Importante lembrar
que 2022 é um ano de elei¢bes presidenciais
no Brasil, fato que poderd contribuir para o
aumento da volatilidade e da desaceleracao
da economia no segundo semestre, periodo
em que também sentiremos com mais forga
os efeitos do atual ciclo de aumento dos juros

(CSUMARIO _____________JE ¢

Fonte: IBGE

basicos. Para o 2° semestre, os estimulos visan-
do ao aumento das transferéncias de renda —
aprovados a partir da PEC das Bondades — po-
derao gerar impactos positivos no comércio,
além dos servicos, e deverao elevar o PIB para
1,96%, no cenario base.

A industria desacelerou no acumulado até
0 2° trimestre de 2022 e podera ainda con-
tinuar a enfrentar problemas com precos de
insumos e desorganizacao de cadeias globais
de produgao em 2022. A guerra entre Russia
e Ucrania e o aumento de casos de Covid-19
na China (os surtos de contaminacdo em Xan-
gai, que abriga o maior porto de contéineres

CONJUNTURA CNseg | ANO5 | N°78 | SETEMBRO/2022 NN



PROJEGCAO DA ARRECADAGAO

do mundo, levaram ao lockdown no inicio de
abril deste ano) contribuiram para atrasar a
normalizacao da oferta de suprimentos para
a industria. Pressao dos custos e os impactos
da cadeia global de insumos levam a proje-
¢do para o PIB industria em 0,46% para 2022.

Para a Selic, o Banco Central, na ultima reu-
niao do Copom (Comité de Politica Moneta-
ria), em 03/08/2022, aumentou a taxa para
13,75% a.a. e mostrando-se mais data-de-
pendent, isto é, mais dependente da evo-
lucdo dos dados, que, mais recentemente,
apontam na direcao da manutencao da Selic
nesse patamar por algum tempo. Nesse sen-
tido, a projecao para a Selic ao final de 2022
ficou em 13,75% a.a.

A inflacdo ao consumidor tem seguido rela-
tivamente alta (até julho, apresentou varia-
¢do acumulada em doze meses de 10,07%),
entretanto, esta em desaceleracao, tendo
tido deflacao de 0,68% em julho. Como es-
perado, destacou-se a deflacdo da energia
elétrica (5,78%) e da gasolina (15,48%). O
resultado do IPCA teria sido ainda mais bai-
xo nao fosse a forte alta do grupo Alimenta-

W Resultados da Projecao

No primeiro semestre do ano, sem Saude e
DPVAT, o setor de seguros movimentou mais
de R$ 168 bilhdes em prémios de seguros,
contribuicbes em previdéncia privada e fa-
turamento de capitalizacdo. Esse montante
representa crescimento de 16,3% sobre o
mesmo periodo do ano anterior.
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¢do e Bebidas, que subiu 1,30% por conta da
inflacdo do preco do leite e derivados. Mas
ha sinais de que o forte ajuste nos juros tam-
bém comeca a fazer efeito nos precos mais
sensiveis a politica monetaria: nucleos e indi-
ces de difusdo, apesar de ainda estarem em
patamares altos, desaceleraram. O mesmo
ocorreu com os servigos subjacentes. Analistas
projetam que indices apontando deflacao po-
dem continuar a ocorrer nos préximos meses,
trazendo para baixo as proje¢des para o IPCA
neste ano. Sendo assim, a expectativa para o
IPCA, em 2022, situou-se em 7,10%.

O cenario externo seguira incerto, com a
esperada desaceleracdo das maiores econo-
mias do mundo no contexto do aperto mo-
netdrio promovido para controlar a inflagao,
gue atingiu os niveis mais altos em quatro
décadas. Ainda que arrefecendo em relacao
aos picos atingidos este ano, os precos de
commodities nao devem voltar, no cenario
base, aos pre¢os de antes da pandemia e isso
favorece o real. Por outro lado, o contexto
de fortalecimento do ddlar joga na direcao
contraria. Assim, a taxa de cambio foi proje-
tada em R$/US$ 5,25 em 2022.

As ProjecOes de Arrecadacdao do Mercado Se-
gurador para 2022 foram elaboradas conside-
rando as expectativas econémicas descritas na
secdo anterior e, a partir do desempenho dos
segmentos, descritos a seguir, a projecao é de
gue setor de seguros (sem Saude e DPVAT)
cresca, em termos nominais, 13,7% em 2022.
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O segmento dos seguros de Danos e Responsabilidades (sem DPVAT)
segue com tendéncia de crescimento da demanda e, quando obser-
vada pela 6tica em 12 meses moveis até junho, avancou 19,6% o vo-
lume de prémio. Quanto ao seguro Automoével, que aumentou a sua
arrecadacdo em 20,3% no acumulado em 12 meses moveis até junho,
é projetado que encerre o ano com crescimento de 26,0% no cenario
base. Observa-se que o aumento no volume de prémio, assim como no
pagamento de sinistros (até junho, o pagamento de sinistro acumulou
alta de 39,1% em 12 meses moveis), esta relacionado a expressiva valo-
rizacao que os carros usados e seminovos tém apresentado desde 2021,
como reflexo da reducao na oferta de veiculos novos. Os pre¢os dos usa-
dos registraram alta de 14,30% no acumulado em 12 meses até agosto,
mas essa alta chegou a 22,32% no acumulado em doze meses até maio
de 2022, conforme dados da Tabela Fipe (utilizada como referéncia na
precificacdo do seguro).

Nos seguros Patrimoniais, os trés subgrupos (Massificados, Riscos de En-
genharia e Grandes Riscos) tém apresentado bom desempenho e, nos
ultimos doze meses até junho, o grupo acumulou crescimento de 18,7%.
Para 2022, foi considerado que a demanda mantenha a trajetéria ascen-
dente apresentada até o momento e os seguros Patrimoniais encerrem
o ano avancando 18,9% no volume de arrecadacdao quando comparado
a 2021, no cenario base.

Os indices de Confianca da FGV sdo indicadores importantes para ava-
liacdo das expectativas de diversos setores da economia. O indice de
Confianca do Consumidor (ICC) mostra que, apés um movimento de alta
em junho, a confian¢a dos consumidores ficou acomodada em julho. Os
efeitos dos estimulos concedidos pelo Governo parecem perder forca.
Os consumidores ainda estao resistentes para retornar ao patamar pré-
-pandemia, mesmo com a melhora do cenario pandémico através do
aumento da vacinagao, pois surgem preocupag¢des com a empregabili-
dade, a renda e as perspectivas futuras por conta de um ano eleitoral.
Para os empresarios, a confianca, em julho, subiu pelo quinto més con-
secutivo. A liberacdo de recursos adicionais, como o saque parcial do
FGTS para estimular a demanda, por exemplo, promoveu o aumento
da confianca do comércio e do setor de Servicos. A confianca do setor
industrial, ap6s acumular trés altas consecutivas, voltou a cair em julho.
Os motivos citados no relatério estao relacionados as expectativas me-
nos favoraveis dos niveis elevados de inflacdo e de juros até o final do
ano, além do aumento da incerteza politica durante o periodo eleitoral.

CENZ NN 32 CONJUNTURACNseg | ANOS5 | N°78 | SETEMBRO/2022 NN



PROJEGCAO DA ARRECADAGAO

120

110

100

70

50

01/2010
05/2010
09,2010
01,2011
05/2011
09/2011
01/2012
05/2012
09/2012
01/2013
05/2013
09/2013
01/2014
05,2014
09,2014
01,2015
05/2015
09/2015

—=[ndice de Confianca Empresarial
====[ndice de Confianca do Consumidor

NIVEIS DE CONFIANCA DA ECONOMIA BRASILEIRA - FGV

Série com Ajuste Sazonal

01,2016

05/2016
09/2016
01/2017
05/2017
09/2017
01/2018
05,2018
09/2018
01/2019
05/2019
09/2019
01/2020
05/2020
09/2020
01/2021
05/2021
09/2021
01/2022
05,2022

= [ndice de Confianca da Industria

Ainda no segmento Danos e Responsabili-
dades, para o seguro Habitacional, sera im-
portante observar o impacto do aumento da
taxa Selic nas taxas de juros dos financiamen-
tos imobiliarios. A projecdao de crescimento
para a arrecadacao do seguro Habitacional,
em 2022, é de 12,8% no cenario base.

Os seguros de Transportes acumularam cres-
cimento de 22,7% nos 12 meses até junho,
acompanhando a tendéncia de expansao no
fluxo de veiculos pesados nas rodovias, me-
dido pelo indice ABCR (Associacdo Brasileira
de Concessionarias de Rodovias), utilizado
como indicador antecedente ao desempe-
nho do seguro de Transporte. Na mesma mé-
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Fonte: IBGE / FGB

trica até julho, o indice cresceu 1,8% sobre o
mesmo periodo imediatamente anterior. Para
0s préoximos meses, a resiliéncia da producao
industrial em relacdo a todo o contexto que
afeta a cadeia produtiva, tais como a oferta
de suprimentos e a pressao dos custos, sera
crucial para o desempenho do setor de trans-
porte de cargas e logistica e podendo afetar
eventualmente o desempenho do seguro de
Transportes. A projecao de crescimento do
volume de prémio para o seguro, em 2022,
ficou em 14,5% no cenario base.

A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) de

junho, divulgada pelo IBGE, mostrou que
o setor de moveis e eletrodomésticos, apds
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alta em abril (2,0%), voltou a cair em maio
(-3,1%) e em junho (-0,7%), na comparagao
com o mesmo més do ano anterior. Para o se-
gundo semestre de 2022, ocorrerdao a Black
Friday e as vendas de final de ano que ten-
dem a movimentar o setor de bens duraveis.
Nesse sentido, a projecao para o seguro Ga-
rantia Estendida, em 2022, prevé crescimento
de 5,1% no cenario base.

O seguro Rural cresceu 40,1% em 12 meses até
junho sobre o mesmo periodo do ano anterior.
O produto tem sido muito demandado desde
2021, especialmente em razdao do aumento de
eventos climaticos severos. Para 2022, o Minis-
tério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa) liberou, em subvencdo, R$ 990 milhdes
para o seguro Rural que possibilitara a contra-
tacdo de aproximadamente 140 mil apolices
em todo o Pais. Entretanto, a Confederacao da
Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA) informa
que, para o seguro atender a mesma deman-
da do ano passado, serd necessaria a suple-
mentacdo de R$ 710 milhdes, totalizando R$
1,7 bilhdo em subvencdo. Seguno a CNA, esse
valor é importante para que se possa manter
a politica de gestao de risco aos produtores
rurais. Desse modo, a projecao para o seguro
Rural, em 2022, ficou em 23,8%. Foram consi-
derados como influenciadores desse resultado
o efeito de uma base de comparacao mais alta
em 2021 e o forte aumento da sinistralidade
observada até junho de 2022. As indeniza¢des
pagas em 2022 alcancaram o montante de R$
8,5 bilhdes, valor 227,0% maior do que o do
primeiro semestre de 2021.

De forma geral, conjugando os resultados de
todo os produtos de Danos e Responsabili-
dades, é esperado que o segmento siga am-
pliando a oferta de suas coberturas em 2022,
0 que manteria o patamar de crescimento

CHIT O 34

registrado até o momento, com avanco de
20,5% no cenario base.

O segmento Cobertura de Pessoas expandiu
7,1% o montante acumulado nos doze meses
até junho, na compara¢ao com o mesmo pe-
riodo do ano anterior. O crescimento de dois
digitos é esperado no cenario base para 2022,
alcancando 10,6%. Os Planos de Acumulacao
representam mais de 70% do segmento, e a
previsao para 2022 é de que as contribuicoes
mantenham a tendéncia ascendente e en-
cerrem o ano com alta de 9,7% no cenario
base. Dados divulgados pela PNAD Continua
do IBGE mostram que o rendimento médio
mensal real domiciliar per capita foi de R$
1.353 em 2021 (menor valor da série histori-
ca desde o seu inicio, em 2012). A massa do
rendimento mensal real domiciliar per capita
caiu 6,2% na comparacao com 2020, sendo o
segundo menor valor desde 2012.

Ainda no segmento Cobertura de Pessoas,
a previsao de crescimento para os Planos de
Risco é de 13,0% no cenario base. Com o arre-
fecimento da pandemia, através do aumento
da vacinacao e do controle da contamina-
¢do, a procura pelo seguro Viagem, que faz
parte do grupo dos Planos de Riscos, voltou
a aumentar. Até junho de 2022, no acumu-
lado em doze meses, o seguro Viagem cres-
ceu 206,1% (na mesma métrica, em marco, o
avanco foi de 160,3%), quinto més consecu-
tivo de expressiva variacao positiva, visto que
desde o inicio da pandemia o seguro vinha
apresentando apenas resultados negativos.

O faturamento dos Titulos de Capitalizacdao
avancou 10,3% nos 12 meses findos em ju-
nho. A previsao é de que, em 2022, o seg-
mento continue crescendo, com avanco de
13,0% no cenario base.
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Il Projecao de Arrecadacao do
Mercado Segurador -
crescimento nominal

Projecao Atual Projecao Anterior
2022/2021 2022/2021

Arre;gg 13930 Cenario Base Celjar.lo C{fna_rm.

(em R$ Bi) Pessimista Otimista

RAMOS ELEMENTARES s/ DPVAT 89,79 20,5% 4,6% 12,5%
Automoveis 38,34 26,0% 33% = 94%
Patrimonial 16,97 18,9% 6.6% 14,9%
Massificados 11,80 11,0% 71% 13,1%
Grandes Riscos 4,55 35,0% 6,0% 18,4%
Risco de Engenharia 0,61 49,7% 21%  223%
Habitacional 5,09 12,8% 6,2% 14,2%
Transportes 4,30 14,5% 54% = 18,1%
Embarcador Nacional 1,15 22,2% 5,6% 18,5%
Embarcador Internacional 0,80 12,7% 5,3% - 178%
Transportador 2,35 11,4% 54% 18,1%
Crédito e Garantia 5,64 15,8% 54% = 11,3%
Garantia Estendida 3,26 5,1% 3,0% 11,7%
Responsabilidade Civil 3,28 8,0% 2,3% 10,8%
Rural 9,64 23,8% 10,4% 20,6%
Maritimos e Aeronauticos 1,41 -0,4% -9,2% 8,8%
Outros 1,88 18,1% -11,2% 5,9%
COBERTURAS DE PESS0OAS 192,26 10,6% 3.8% 9,7%
Planos de Risco 53,49 13,0% 5,6% 10,6%
Seqguro Coletivo 36,88 9.9% 4.4% 74%
Seguro Individual 14,30 21.5% 13,7% 22,9%
Planos Tradicionais R 2,31 10,1% -25,3% -15,2%
Planos de Acumulacao 138,77 9,7% 3,1% 9,4%
Familia VGBL 126,16 9.9% 3,3% 10,0%
Familia PGBL 11,58 8,5% 1,5% 4,6%
Planos Tradicionais A 1,03 -8,9% -11,4% -3,8%
CAPITALIZACAO 24,29 13,0% 2,0% 6,9%
MERCADO s/ SAUDE e s/DPVAT 306,34 13,7% 3,9% 10,3%

Notas: SES (SUSEP) — Dados até: junho de 2022.
Utiliza-se como arrecadacdo de salde a conta 311 — Contraprestacdo Liquida / Prémios Retidos.
Por questdes metodoldgicas de tratamento a base de dados bruta, os dados oriundos da ANS podem estar aqui apresentados
de forma diferente e sem considerar ajustes pontuais praticados pela FenaSaude.

Atualizado em agosto de 2022.

Os valore 2022 poderao sofrer alteracoes pelas Federacoes.
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™H PRODUGCAO ACADEMICA EM SEGUROS

As publicacdes selecionadas para compor o capitulo
desta edicao da Conjuntura CNseg abordam diversas
tematicas relacionadas a atividade seguradora, na forma
de trabalhos para discussao, livros e artigos académicos,
além de teses e dissertacdes de mestrado e doutorado
nas mais diversas areas do conhecimento.

()
% Envie sua sugestao de Producao Académica em Seguros para estudos@cnseg.org.br.

n Os resultados e analises do relatério Quantificacdo da fraude no mercado
de seguros brasileiro mostram a consolidacdo dos dados coletados entre as
seguradoras por intermédio do SQF - Sistema de Quantificacdo da Fraude. Por
esse sistema, alimentado pelas proprias seguradoras, em todos os ramos de segu-
ro (com excecao de Saude Suplementar, Capitalizacao e Previdéncia Complemen-
tar), desde 2004, sdao gerados anualmente indicadores de fraude contra o seguro,
compondo-se assim uma inédita série historica dessas ocorréncias em importantes
segmentos do setor segurador. O objetivo do relatério é informar a sociedade e
ajudar na reducao das fraudes que aumentam os custos das operacdes de seguros
e, consequentemente, seu preco. Segundo o relatério, “atuar na reducao das frau-
des é agir a favor do consumidor”.

Nome: Quantificacdo da fraude no mercado de seguros brasileiro
Tipo de Publicacao: Relatério

Instituicao/Publicacdo: CNseg

Periodo: 2022

Autora: CNseg

https://cnseg.org.br/publicacoes/19-ciclo-do-sqf-relatorio-completo-de-2021.html
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Idealmente, a expectativa de vida deveria ser uma funcao decrescente da idade. Quando
tal fato nao é observado, ocorre o chamado paradoxo da tabua de mortalidade. O arti-
go O paradoxo da tabua de sobrevivéncia: o Brasil ja o superou? investigou o
momento (e métricas de saude atuais) em que o Brasil e suas Unidades da Federacao (UF)
superaram (ou esperam superar) esse paradoxo, a partir da analise de milhares de tabuas
de mortalidade. Examinadas as UFs separadamente, grande heterogeneidade foi ob-
servada. Em uma perspectiva de planejamento publico, o autor entende que alcancar o
balanceamento das tabuas de mortalidade é um objetivo a ser perseguido, especialmen-
te porque ter uma tabua desbalanceada significa que a expectativa de vida ao nascer
ainda é fortemente influenciada pelos altos niveis de mortalidade infantil. Assim, esse
conhecimento pode ajudar planejadores a definir estratégias apropriadas para acelerar
o processo de balanceamento e reverter cenarios de desigualdade.

Nome: O paradoxo da tabua de sobrevivéncia: o Brasil ja o superou?
Tipo de Publicacao: Artigo

Instituicao/Publicacao: Revista Brasileira de Estudos de Popula¢ao (Rebep)
Periodo: 2021

Autor: Filipe Costa de Souza

https://rebep.org.br/revista/article/view/1686/1155

O seguro de Responsabilidade Civil Profissional garante a cobertura da perda financeira
em decorréncia de uma acao judicial ou extrajudicial, sem afetar o patrimoénio do profis-
sional. O artigo A responsabilidade civil médica e a importancia do seguro tem
como objetivo disseminar mais informac¢des sobre o tema, bem como a importancia da
contratacao do seguro de Responsabilidade Civil Profissional, a fim de proteger a repu-
tacdo e o patrimonio, principalmente na medicina, diante do crescimento das demandas
judiciais envolvendo responsabilidade civil médica.

Nome: A responsabilidade civil médica e a importancia do Seguro
Tipo de Publicacao: Artigo de opinido

Instituicao/Publicacao: Revista Apdlice

Periodo: Agosto/2022

Autora: Bruna Carolina Bianchi de Miranda

https://www.revistaapolice.com.br/2022/08/a-responsabilidade-civil-medica-e-a-importancia-do-seguro-de-rc/
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n Em um pais emergente e continental como o Brasil, tanto o mercado de seguros como
o de resseguros tem muito a contribuir para a formacado de poupanca interna e a co-
bertura de grandes riscos. Em Mercado de seguros é fundamental para infra-
estrutura brasileira avancar, os autores nos mostram a importancia do mercado
de seguros e de resseguros como contribuinte para a formac¢ao de poupanca interna e
da cobertura de grandes riscos que grandes obras envolvem. E esse segmento que tem
conquistado relevancia por dar protecdo as relagdes econdmicas com seus interesses
sociais e financeiros na vida de todos.

Nome: Mercado de seguros é fundamental para infraestrutura
brasileira avancar

Tipo de Publicacao: Artigo de opinidao
Instituicao/Publicacao: Apdlice
Periodo: Julho/2022

Autor: Luiz Araripe

https://www.revistaapolice.com.br/2022/07/mercado-de-seguros-e-fundamental-para-infraestrutura-
-brasileira-avancar/

E A ENS (Escola de Negécios e Seguros) esta promovendo varias iniciativas no ambito
da inovacdo. Umas delas é o lancamento do Diretério Insurtechs, projeto que
compila as principais acdes e iniciativas das startups e empresas inovadoras brasilei-
ras do setor de seguros. Em formato de e-book, o Diretério esta dividido em duas
partes: a primeira descreve a histéria das principais e mais relevantes insurtechs do
Pais e a segunda apresenta o uso e as aplicacdes das novas tecnologias no mercado
de seguros.

Nome: Diretorio Insurtechs - ENS

Tipo de Publicacao: Estudos e Pesquisas
Instituicao/Publicacao: Escola de Negécios e Seguros (ENS)
Periodo: Junho/2022

Autor: Samy Hazan

https://ens.edu.br:81/arquivos/Diretorio-InsurTechs.pdf
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n O artigo The added value of dynamically updating motor insurance prices
with telematics collected driving behavior data descreve um produto de segu-
ro verdadeiramente baseado no uso (UBI), em que o prémio é fun¢do dos habitos e
estilo de conducao do segurado. Destacam-se os beneficios da telematica na melhoria
dos processos de classificacdo de risco, focando questdes gerenciais, analisando os lu-
cros esperados e as taxas de retencao sob essa nova modelagem de precos com base
no UBI. A aplicacao da tecnologia telematica na industria de sequros apresenta muitas
oportunidades. Por exemplo, a analise do comportamento de conducao pés-acidente
pode levar a atualiza¢cdes que recompensem o comportamento melhorado com pena-
lidades menos severas ou uma convergéncia para os prémios praticados inicialmente.

Nome: The added value of dynamically updating motor insurance prices
with telematics collected driving behavior data

Tipo de Publicacao: Artigo

Instituicao/Publicacao: Insurance: Mathematics and Economics
Periodo: Julho/2022

Autores: Roel Henckaerts e Katrien Antonio

https://www-sciencedirect.ez24.periodicos.capes.gov.br/science/article/pii/S0167668722000385

n Tendo como base duas questdes centrais ndo resolvidas, o artigo Cyber risk fre-
quency, severity and insurance viability traz insights importantes sobre a na-
tureza da segurabilidade do risco cibernético. Além disso, aborda rigorosamente as
variaveis mais significativas na explicacdo da frequéncia e a gravidade dos eventos de
perda cibernética. Outro questionamento base da pesquisa é se o risco cibernético é
seguravel em relagdo aos prémios exigidos, tamanhos de grupos de risco e como essa
decisao varia de acordo com o setor e o tamanho da industria das empresas seguradas.

Nome: Cyber risk frequency, severity and insurance viability

Tipo de Publicacao: Artigo

Instituicao/Publicacao: Insurance: Mathematics and Economics

Periodo: Setembro/2022

Autores: Matteo Malavasi, Gareth W. Peters, Pavel V. Shevchenko, Stefan Triick,
Jiwook Jang e Georgy Sofronov.

https://www-sciencedirect.ez24.periodicos.capes.gov.br/science/article/pii/S0167668722000610
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