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Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo Nacional das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atua¢do em todo o territério
nacional, que reline as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude
Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem como missdo contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros privados,
representar suas associadas e disseminar a cultura do
seguro, concorrendo para o progresso do Pais.

‘:’CNse

Confederag8o Nacional das Empn
L Previdéncia
ementar e Capita
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A Conjuntura CNseg é uma anadlise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitaliza¢do, com o objetivo de examinar aspectos
econdmicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em meses
de referéncia de fechamento de trimestre, esta publicagao
relne também os Destaques dos Segmentos, a atualizagdo
das ProjegOes de Arrecadacgao, os Boxes Informativos
Estatistico , Juridico e Regulatdrio e o acompanhamento da
Produg¢do Académica em Seguros.

‘:’CNseg

Confederacdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagao

‘FenSeg ’FenaPrevi ‘FenaSaﬁde

Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida

Federacao Nacional de Seguros Gerais

WFenaCap

Federacdo Nacional de Salde Suplementar Federagao Nacional de Capitalizagdo
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Andlise de Mercado | Capitulo 1

Editorial

b

Marcio Seréa de Araujo Coriolano,

presidente da CNseg

A arrecadagao do setor
de seguros (sem satide
suplementar e DPVAT)
no més de novembro
de 2019 foi de RS 22,8
bilhGes, uma taxa de
crescimento de 8,2%
em relagao a
novembro de 2018. E o
sexto més consecutivo
com crescimento de
dois digitos em relagao
ao mesmo més do ano
anterior.

Os destaques foram os
seguros Patrimoniais -
Riscos de Engenharia
(163,7%),
Responsabilidade Civil
D&O (83,2%),
Maritimo e
Aeronautico — ramo
Aeronauticos (36,8%),
Rural (22,1%), Planos
de Risco — Vida
(18,8%), Capitalizacdo
(14,3%) e Planos de
Acumulagao - Familia
VGBL (14,2%).

No acumulado do ano até novembro,
a arrecadacdo alcancou RS 243,4
bilhdes, 12,2% acima do volume
observado no mesmo periodo em
2018. O segmento de cobertura de
pessoas continua sendo o grande
responsavel por esse bom
desempenho, tanto nos planos de
risco, com avango de 14,5% no
periodo - com destaque para os
seguros de vida (20,0%) e prestamista
(21,3%) -, como nos planos de
acumulagdo (17,1%), reflexo da
evolugdo dos produtos da Familia
VGBL (18,3%).
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A arrecadacgdo dos seguros de Danos e
Responsabilidade (sem DPVAT)
cresceu 5,2% no acumulado de 2019
até novembro. Esse desempenho foi
influenciado pela virtual estabilidade
da carteira de Automoveis (0,3%),
ainda que alguns ramos como
Responsabilidade Civil (19,4%),
Maritimos & Aeronauticos (16,7%),
Rural (15,9%), Patrimonial (11,8%) e
Crédito e Garantias (10,0%) tenham
alcangado crescimento de dois digitos.
O segmento de Capitaliza¢do, com
arrecadacdo 12,6% superior aquela
observada em 2018, recuperou-se
fortemente apds periodo influenciado
pela revisdo normativa de seus
produtos.

Variacdo Nominal da Arrecadacéo

(acumulado até novembro)

12,6%

7,2% 7.4% 7,2%

-1,8%

2017
M Setor Segurador (s/DPVAT e Sadde)

M Cobertura Pessoas - Planos de Risco

Capitalizagdo

17,0%

12,6%

12,2%

-8,6%
2019
B Danos e Responsabilidade (s/DPVAT)

Cobertura Pessoas - Planos de Acumulagdo
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A persisténcia do bom desempenho dos Planos de
Risco em Cobertura de Pessoas, a recuperagao dos
Planos de Acumulagdo e dos Titulos de Capitalizacao
e 0 protagonismo, no segmento de Danos e
Responsabilidades, de ramos importantes como o
Patrimonial, Rural e Crédito e Garantias sdo
caracteristicas fundamentais de uma trajetdria que,
restando apenas um més para o encerramento do
ano, levara o setor de seguros a crescimento de dois

digitos em 2019.
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Esse desempenho é, em grande parte, resultado da
preferéncia pela prote¢do contra eventos que, em
ciclo baixo da economia, ameacam a estabilidade das
rendas familiares, como os sinistros de morte,
acidente e invalidez e, por outro lado, da grande
exposicdo da populacdo a cada vez mais préxima
necessidade de acumulacdo de recursos

compensatorios da Reforma da Previdéncia.

Da mesma forma, o desempenho acumulado em 12
meses, que afasta eventuais sazonalidades no
comportamento dos segmentos, ratifica a indicacdo

de uma evolucdo acima de dois digitos em 2019.

Variagao Nominal de Arrecadacao
(12 meses moveis)

11,9%

6,9%

2,9%

-5,6%

até mai 19/até mai 18

M Setor Segurador (s/DPVAT e Saude)
B Cobertura Pessoas - Planos de Risco

Capitalizacao

14,0% 14,0%

5,8%

até ago 19/até ago 18

14,9%

9,8%

59% 6,1%

até nov 19/até nov 18

M Danos e Responsabilidade (s/DPVAT)

Cobertura Pessoas - Planos de Acumulacao
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Andlise de Mercado | Capitulo 1

Economia Brasileira

Analise Conjuntural

O ano que comega é o terceiro em que se espera uma
retomada mais consistente da economia brasileira apds a
forte recessdo de 2015 e 2016. Nos ultimos dois anos,
houve frustracdo e o crescimento foi de pouco mais de
1,0%, o que fez com que a renda per capita do Pais
ficasse praticamente estagnada desde entdo. Em 2018, a
economia ja havia saido da recessdo (segundo o
CODACE!, a economia entrou em ciclo de expansdo ainda
no primeiro trimestre de 2017). Esperava-se, como
mostra o grafico nesta pagina, um crescimento de 2,7%,
segundo dados do Boletim Focus, do Banco Central. No
entanto, tais expectativas foram frustradas, com o
crescimento realizado mal superando o 1,3%. Em 2019,
projetava-se um crescimento de 2,5% no inicio do ano,

ConfederagSo Naci
des
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mas o realizado ndo deve superar, segundo o mesmo
Boletim Focus, 0 1,2% (o numero oficial do ultimo
trimestre sé sera divulgado pelo IBGE no comego de
margo).

As raz0es para esses desapontamentos sdo diversas,
entre as quais se podem destacar os atrasos na
aprovacédo de reformas fiscais — principalmente a da
Previdéncia —, a greve dos caminhoneiros e seus efeitos
diretos sobre atividade e indiretos sobre a confiancga, a
elevada incerteza associada a ultima eleigdao presidencial,
a lenta retomada do mercado de trabalho e a
desaceleragdo da economia mundial, especialmente com
o aprofundamento da crise econ6mica da Argentina,

importante parceira comercial do Brasil.

PIB - PROJEGCAO DE CRESCIMENTO NO INICIO DO ANO E REALIZADO

3,0% -

2,5% A

2,0% A

1,5% A

1,0% A

0,5% -

0,0% -

2018

*Para 2019, projegdo do Focus do dia 03/01/2020.

Fonte: Contas Nacionais do IBGE e Banco Central do Brasil.

M PIB Focus

2019* 2020

M PIB Realizado

1 Comité organizado pelo IBRE-FGV, composto por economistas de diversas instituigdes, que tem como finalidade estabelecer a cronologia de referéncia

para os ciclos econémicos brasileiros.
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Ha, no entanto, sélidas razdes para crer que este ano
pode ser diferente dos dois Ultimos. Em primeiro lugar,
como comentamos na Ultima edicdo da Conjuntura
CNseg, um crescimento mais alto no final do ano
impulsiona a taxa de crescimento no ano seguinte ndo
apenas porque a economia ja esta mais aquecida, mas
também por meio do chamado “carrego estatistico”,
efeito do célculo usual para variagdao do PIB anual, que
utiliza a média. Com um crescimento maior no ultimo
trimestre, mesmo que ndo cres¢a nada, o PIB ja estd em

um nivel maior que a média do ano anterior.

Sdo diversos os dados que indicam que a economia
encerrou o ano passado mais aquecida, estimulada
principalmente pelo consumo das familias que cresce
com a expansdo do crédito e pelos saques do FGTS, além
da gradual recuperacdo do mercado de trabalho. Na data
de corte desta publicagdo, a maioria dos dados de
atividade estavam disponiveis até outubro do ano
passado. As pesquisas conjunturais do IBGE — da
industria, do comércio e dos servicos — apresentaram
crescimento no més em relagdo a setembro, nas séries
livres de efeitos sazonais. O IBC-Br, indicador de atividade
do Banco Central, apds apresentar crescimento de 0,48%
em setembro, registrou expansdo de 0,17% em outubro,

com ajuste sazonal, terceiro dado positivo consecutivo.

O primeiro indicador divulgado para novembro,
entretanto, destoou um pouco desse movimento: a PIM-
PF mostrou que a produgdo da indUstria brasileira caiu
1,2% no més em relagdo a outubro, interrompendo uma
sequéncia de trés altas. Ainda assim, indicadores
antecedentes apontam que a tendéncia de crescimento,
ainda que moderado, deve se manter no ultimo
trimestre, o que é atestado por bons resultados
divulgados para as vendas de Natal no comércio e para a
venda de automoveis, por exemplo.

Outra razdo fundamental para que haja menos chances
de que o crescimento este ano decepcione sdo os efeitos
estimulativos da redug¢do da taxa basica de juros, a Selic,
que, no final de 2019, chegou ao seu menor patamar

CNseg
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histérico (4,5% ao ano). Tal reducgdo, diferentemente do
experimento de 2013, é sustentdvel porque houve uma
mudanca relevante no mix de politica econémica, com a
politica fiscal contida abrindo espago para uma politica

monetdria expansionista. Além disso, a queda dos juros
reduz o peso do servigo da divida publica, auxiliando na

consolidagao fiscal.

Nos ultimos quatro anos, foram aprovadas importantes
reformas que foram fundamentais para a queda do risco
pais, a reducdo da inflagdo e da taxa real de juros. Entre
elas, é possivel destacar a reforma trabalhista, a criagdo
da TLP, que alterou a atuagdo do BNDES, a emenda
constitucional do teto de gastos do governo federal e,
finalmente, a reforma da Previdéncia. Tais medidas vém
demonstrando renovado comprometimento com a
responsabilidade fiscal, abrindo espaco para o
protagonismo do setor privado no atual ciclo de

recuperacao.

Enguanto isso, a inflacdo, apesar do susto dos ultimos
meses, permanece controlada, com as expectativas
ancoradas pelas metas estabelecidas pelo CMN (Conselho
Monetario Nacional), como analisaremos em mais
detalhes na proxima secdo. O IPCA-15 ja havia adiantado
que a inflagdo oficial deveria fechar o ano acima de 4,0%,
algo que era impensavel antes do choque do prego da
carne. O IPCA de dezembro, entretanto, veio ainda mais
alto do que se esperava: subiu 1,15%, o maior resultado
para um més de dezembro desde 2002. Com isso, o
acumulado em 12 meses e no ano chegou a 4,31%,
resultado que esta acima do centro (mas ainda dentro do
intervalo) da meta para 2019, que era de 4,25%. A forte
aceleragdo dos pregos no final do ano se concentrou no
grupo Alimentacdo e Bebidas (por conta principalmente
das carnes) e Transportes, pelo aumento no pre¢o da

gasolina.
Apesar das expectativas moderadamente otimistas para

este ano, existem riscos relevantes no Brasil e

especialmente no exterior.
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A aprovacado da reforma da Previdéncia foi uma vitoria
importante, mas ha outros desafios nessa drea, como a
reforma tributaria, a PEC da emergéncia fiscal e a do
pacto federativo. Com as elei¢es municipais que serdo
realizadas este ano e uma reducdo do senso de urgéncia
dessas reformas — que sdo menos consensuais que a da
Previdéncia —, ha o risco de que elas ndo caminhem na
velocidade e dire¢do adequadas, o que poderia reverter a
recuperacao da confianga na economia brasileira. Riscos
politicos, que foram determinantes diversas vezes nos
ultimos anos, também devem permanecer no radar dos
analistas, principalmente depois que uma onda de
protestos de rua e turbuléncias politicas atingiu diversos
paises da América Latina, até aqueles mais estaveis, como
o Chile.

Entretanto, ha certa unanimidade em apontar o cenario
externo como risco mais relevante para a recuperagao
esperada da economia em 2020. E inegavel que houve
importantes sinais de melhora nas ultimas semanas,
como o avango nas negociagles entre os Estados Unidos
e a China no contexto da guerra comercial entre as duas
poténcias, o risco econdmico global mais expressivo que
surgiu em 2019. Foi anunciado recentemente que uma
delegacdo chinesa viajard a Washington nos proximos
dias para assinar a primeira fase de um acordo com os
americanos, evitando uma escalada das tarifas comerciais

e podendo até remover algumas delas.

Na Europa, os riscos associados ao Brexit diminuiram
significativamente apds a vitdria eleitoral de Boris
Johnson e do Partido Conservador que, com a consistente
maioria obtida, podem realizar o “divorcio” entre o Reino
Unido e a Unido Europeia por meio de um acordo que
cause menos danos a economia do continente, onde se
discute o uso da politica fiscal como estimulo econémico,
dado que muitos acreditam que a politica monetaria ja
tenha chegado perto de seu limite. Na China, apesar da
evidente desaceleragdo, os dados mais recentes mostram
que o crescimento se estabiliza, ainda que nos patamares

mais baixos em décadas.
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Os primeiros dias de 2020, porém, mostraram o potencial
gue o cenario externo terd este ano de exacerbar a
incerteza, que ja se encontra em patamares elevados.
Um ataque norte-americano em Bagda, no Iraque, que
resultou na morte do importante general iraniano
Qassem Soleimani, aumentou significativamente a tensao
geopolitica no Oriente Médio. A agdo e suas
consequéncias ainda estdo sendo intensamente
debatidas, mas é certo que a volatilidade dos mercados
tende a aumentar, o que nunca é positivo para a

economia.

De imediato, os precos do petréleo subiram, ainda que
de forma timida. Analistas apontam que choques de
oferta de petréleo com origem no Oriente Médio tendem
a ter um efeito menor do que tinham ha algumas
décadas, por conta do aumento de produgdo em regides
mais estaveis e da maior utilizagdo de fontes renovaveis.
Ainda assim, os riscos sdo relevantes: apenas pelo
estreito de Ormuz, pequena faixa de oceano entre o golfo
Pérsico e o golfo de Om3, passa cerca de um terco de
todo petrdleo transportado mundialmente por mar. Um
acirramento do conflito pode ter consequéncias muito
sérias se, por exemplo, essa regido for afetada. Os
ataques contra importantes refinarias e campos de
petréleo da Ardbia Saudita, em setembro do ano passado
(atribuidos pelos EUA ao Ird), mostram que a logistica do
petréleo na regido é mais sensivel do que se imaginava, e
é possivel fazer estragos significativos mesmo sem
grandes mobilizagGes de tropas e armamentos, utilizando
apenas tecnologias como a dos drones.

Trata-se de uma escalada significativa em um conflito
latente hd anos, o que pode ter efeitos adversos sérios
sobre a economia mundial. As andlises de especialistas
apontam que uma guerra em grande escala, no entanto,
é altamente improvavel. A resposta do Ird, um ataque
sem vitimas a bases militares americanas no Iraque e o
discurso de Donald Trump apds a retaliagcdo iraniana
mostram que ndo hd muita disposi¢do nos dois lados para
um conflito de proporg¢des maiores.

Conjuntura CNseg | 10



Ainda assim, escaramucas frequentes entre os dois
paises, que devem continuar a ocorrer, repercutirdo
sobre os mercados e aumentardo o grau de incerteza em
um momento que ja ndo era positivo para a economia
internacional.

Voltando a economia brasileira, umas das principais
questdes que se impdem este ano sdo as condi¢bes do
mercado de trabalho que, apesar da gradual
recuperagao, continuam a ser desafiadoras. O
aquecimento da economia tem aumentado a populagdo
ocupada, mas grande parte das novas vagas sao
informais, em atividades sem carteira assinada ou
realizadas por contra prépria. Além disso, a retomada da
economia faz com que muitas pessoas que estavam
inativas retornem ao mercado, estimulando a oferta de
trabalho. Esse efeito é conhecido como efeito alento, que
limita a velocidade da redugdo da taxa de desocupacgdo. A
PNAD Continua referente ao trimestre mével encerrado
em novembro de 2019 mostrou que a taxa de
desocupacdo da forga de trabalho no Pais era de 11,2%.
Em relagdo ao mesmo periodo de 2018 (11,6%), registra-

se uma queda de 0,4 p.p. Os empregos com carteira
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assinada chegaram a 33,4 milhdes, aumento de 1,6%
contra mesmo periodo de 2018. Por outro lado, o
numero de trabalhadores por conta prépria bateu
recorde (24,6 milhdes) crescendo 3,6% em relagdo ao
mesmo trimestre de 2018. A esse forte aumento na
ocupacdo por conta prdpria pode ser associado, em
grande parte, o crescimento da “economia de
aplicativos” que oferecem intermediagcdo em servicos de
transporte urbano, entregas e outros. Segundo estudo
recente do IPEA?, o crescimento do trabalho por conta
propria, creditado inicialmente apenas a uma piora do
cenario de emprego, “pode estar indicando uma
mudanca estrutural das relagées de trabalho, seja por
conta do aumento da terceirizagéo, mas também devido
a consolidagdo da ‘economia de aplicativos’, que tem
aberto novas possibilidades de geragdo de renda”.

Assim, a informalidade, que geralmente apresenta
correlagdo positiva com a taxa de desocupacao,
continuou a aumentar mesmo com a redugdo do
desemprego a partir de 2017, como se vé no grafico
abaixo.

INFORMALIDADE E TAXA DE DESOCUPACAO
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

—Taxa de Desocupacgao

2 Carta de Conjuntura do IPEA do 42 Trimestre de 2019 — Segdo VIII: Mercado de Trabalho. Disponivel em: http://twixar.me/OTzI:onjuntura CNseg | 11



O cenario que temos tragado desde o ano passado se
mantém em grande parte no inicio deste ano. Deve haver
turbuléncias, principalmente vindas do exterior, com
possiveis reflexos negativos na economia e na politica
interna. Uma disparada do preco do petrdleo por conta
das tensGes no Oriente Médio, por exemplo, poderia
gerar um impasse em relagdo a politica de pregos dos
combustiveis da Petrobras, por exemplo. Os
caminhoneiros, que ja mostraram seu poder de
mobilizagdo e capacidade de afetar a economia,
continuam a apresentar reinvindicages e poderiam ser
bastante afetados.

A continuidade da agenda de reformas em um ano de
elei¢Ges municipais também serd um desafio relevante.
No entanto, o Brasil continua na contramao do mundo, o
que, pela primeira vez em nossa historia econémica
recente, é algo positivo: os juros muito baixos nas
economias centrais, em um momento em que as contas
publicas brasileiras retornam a uma trajetéria
sustentdvel, representam uma janela de oportunidade
para que o Pais experimente taxas de juros reais
estruturalmente mais baixas (mas ndo negativas),
estimulando o crescimento da economia e os
investimentos. Tal movimento pode ser reforgado com o
retorno do grau de investimento em algum momento, o
que ja foi sinalizado pela Standard & Poor's no més
passado.
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Entramos em 2020 acelerando, enquanto o resto do
mundo testa seus freios. Isso faz com que haja boas —
ainda que moderadas — perspectivas para o desempenho
da economia em sua recuperacdo ciclica que, finalmente,

parece ter as condigGes para se concretizar.

O maior desafio vird depois disso, quando a recuperagdo
ciclica estiver concluida e for necessaério investir para
crescer ndo apenas colocando a capacidade ociosa para
produzir, mas ampliando os meios de produc¢do da
economia. Por enquanto, cresceremos apenas para
fechar o hiato do produto resultante da crise. No
entanto, a partir do momento em que o hiato se fecha,
qualquer crescimento sem correspondente aumento de
capacidade de produgdo traz os riscos de aceleragdo
inflaciondria e descontrole das contas externas, o que
forgaria o Banco Central a aumentar novamente os juros.
Com o rapido envelhecimento populacional e o avango
de tecnologias que substituem habilidades tradicionais,
serd preciso investir também na educagdo e na
qualificagdo profissional, ja que a produtividade do
trabalho no Brasil permanece estagnada em niveis baixos,
mesmo quando comparada a de outros paises
emergentes.
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Acompanhamento das Expectativas Econdomicas

(data de corte: 06/01/2020)

O ano de 2019 terminou de maneira relativamente calma e
otimista, com projecdes de crescimento aumentando,
expectativas de inflagdo — ainda que em alta — moderadas
e abaixo do centro das metas e uma tendéncia de redugdo
da incerteza geopolitica mundial, com a proximidade de
um desfecho mais satisfatorio para o Brexit, além de
avangos nas negociagdes entre os EUA e a China no ambito
do conflito comercial entre as duas maiores economias do

mundo.

O ano de 2020, porém, trouxe, logo em seus primeiros
dias, instabilidade com o ataque norte-americano que
resultou na morte do general iraniano Qassem Soleimani. A
acdo ocorreu na sexta-feira de referéncia do Boletim Focus
gue norteia esta andlise e, como suas consequéncias ainda
estdo sendo debatidas, os efeitos sobre as expectativas
econdmicas devem ainda se desdobrar ao longo das

préximas semanas.

No Brasil (e no mundo), os efeitos até agora tém sido
relativamente limitados. Apds um final de ano de altas
fortes, a Bolsa experimentou volatilidade, sem grandes

surpresas, e o dolar se valorizou um pouco.

Nesse contexto, as projecdes medianas para a expansao do
PIB em 2019, 2020 e 2021 se alteraram pouco no ultimo
més, chegando, na data de referéncia desta publicacgdo, a
1,17%, 2,30% e 2,50%, respectivamente.

Em relagdo a inflagdo, cresceu ao longo do ultimo més a
percepgao de que a aceleragdo causada pelo prego das
carnes e de outros alimentos teria um impacto significativo

na inflagdo de 2019 e no comego deste ano, com
dezembro de 2019 vindo acima do que se esperava. Dessa
maneira, a projecdo para a inflagdo oficial em 2019 subiu
bastante no ultimo més. Estava abaixo de 4,00% ha um
més e chegou a 4,13%, mas ainda inferior ao realizado de
4,31%. Para este ano, porém, a projegao caiu de 3,61%
para 3,60%, mostrando que as expectativas continuam
ancoradas mesmo com essas pressées, vistas pela maioria
dos analistas como pontuais. Para o ano que vem, a

projecdo é de 3,75%.

Com a atividade ainda se recuperando em ritmo que nao
deve fechar o hiato do produto tao cedo e expectativas de
inflagdo ancoradas, os agentes esperam que a Selic encerre
este ano nos mesmos 4,50% em que fechou o ano passado.
Para 2021, a expectativa de retomada da economia faz
com que as projegdes para a Selic sejam de aumento para
6,50%. Ha um més, a projecdo para Selic ao final do ano
que vem era de 6,25%. O cambio um pouco mais
pressionado, o crescimento mais alto do que se esperava e
as surpresas inflacionarias do final do ano passado

explicam a ligeira corregao.

As projecOes para a taxa de cambio neste e no proximo
ano sofreram poucos ajustes no ultimo més, refletindo
certa estabilidade da taxa de cAmbio na faixa de RS/USS
4,05 e 4,15. Para o final deste ano, a proje¢ao caiu de
RS/USS 4,10 para 4,09. Para o encerramento do ano que
vem, a projecdo permaneceu em R$/USS 4,00.
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Indicadores econémicos - realizado e proje¢ao 2020

Valores projetados para 2020

Variavel

PIB

Producdo Industrial
(quantum)

PIB IndUstria

PIB de Servigos

PIB Agropecuario
IPCA

IGP-M

SELIC

Cambio

Divida Liquida do
Setor Publico (% do
PIB)
Conta-Corrente (em
USS bi)

Balanga Comercial
(em USS bi)
Investimento Direto
no Pais (em USS bi)
Pregos
Administrados

Realizado

no ano*

0,96%

-1,07%

0,12%
1,12%
1,42%
3,12%
7,32%
4,59%
4,03

54,81%

-45,05

34,65

69,11

5,18%

Realizado
12 meses

1,02%
-1,28%

-0,05%
1,12%
2,03%
3,27%
7,32%
4,59%
4,03

54,81%

il A

40,62

77,40

4,24%

Atual

03/01/20

2,30%
2,19%

2,50%
2,10%
3,00%
3,60%
4,24%
4,50%
4,09

58,08%

-54,20

38,20

80,00

4,00%

Anterior

27/12/19

2,30%
2,19%

2,45%
2,10%
2,95%
3,61%
4,18%
4,50%
4,08

58,00%

-54,20

39,40

80,00

3,88%

4

semanas

06/12/19

2,24%
2,20%

2,40%
2,00%
2,96%
3,60%
4,14%
4,50%
4,10

58,00%

-47,50

38,95

80,00

4,00%

13

semanas

04/10/19

2,00%
2,29%

2,20%
2,10%
2,80%
3,78%
4,02%
5,00%
3,95

58,30%

-33,00

47,50

84,00

4,10%

Inicio
do ano

03/01/20
2,30%

2,19%

2,50%
2,10%
3,00%
3,60%
4,24%
4,50%
4,09

58,08%

-54,20
38,20
80,00

4,00%

Indicadores econémicos - realizado e proje¢ao 2021

Variavel

PIB

Produgdo Industrial
(quantum)

PIB IndUstria

PIB de Servigos

PIB Agropecuario
IPCA

IGP-M

SELIC

Cambio

Divida Liquida do
Setor Publico (% do
PIB)
Conta-Corrente (em
USS bi)

Balanga Comercial
(em USS bi)
Investimento Direto
no Pais (em USS bi)
Pregos
Administrados

Realizado
no ano*

0,96%
-1,07%

0,12%
1,12%
1,42%
3,12%
7,32%
4,59%
4,03

54,81%

-45,05

34,65

69,11

5,18%

Realizado
12 meses

1,02%
-1,28%
-0,05%
1,12%
2,03%
3,27%
7,32%
4,59%
4,03

54,81%

-51,16

40,62

77,40

4,24%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 06/01/2020

Notas: 1- dados até dezembro/19; 2- dados até novembro/19; 3- dados até outubro/19; 4- dados até setembro/19;

*Vide nota de referéncia de periodo.

Atual

2,50%
2,50%
2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,50%
4,00

59,20%

-60,30

35,60

84,40

4,00%

03/01/20

Anterior

27/12/19

2,50%
2,50%
2,90%
2,50%
3,10%
3,75%
4,00%
6,38%
4,00

59,00%

-60,00

39,35

84,40

4,00%

4

semanas

06/12/19

2,50%
2,50%
2,55%
2,50%
3,00%
3,75%
4,00%
6,25%
4,00

58,85%

-46,80

41,00

82,60

4,00%

13

semanas

04/10/19

2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
3,00%
3,75%
4,00%
6,50%
B892

59,90%

-39,25

46,37

84,70

4,00%

Valores projetados para 2021

Inicio
do ano

03/01/20
2,50%

2,50%
2,90%
2,50%
3,20%
3,75%
4,00%
6,50%
4,00

59,20%
-60,30
35,60

84,40

4,00%
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Desempenho do Mercado Segurador

Analise de Desempenho

Faltando apenas um més para fechar os nimeros de setor
segurador em 2019, a expectativa positiva para o bom
desempenho do setor se mantém. No acumulado até o més
de novembro, a taxa de crescimento da arrecadacgdo se
consolida em dois digitos (12,2%), com um valor total de RS
243,4 bilhdes em prémios direto de seguros, contribuicdes
de previdéncia e faturamento de capitalizagdo, em
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, ndo

considerando os segmentos de Saude Suplementar e
DPVAT.

Ao incluir a arrecadacdo do DPVAT, a taxa de crescimento
ainda se mantém em dois digitos, com avancgo de 10,8% na

arrecadac3o, alcangando o montante de RS 245,4 bilhdes,
no ano, até novembro.

O desempenho em novembro foi positivo, mas ndo repetiu
o crescimento na casa dos 15% observado em outubro. O
volume de arrecadagdo (sem Saude e DPVAT) totalizou no
més RS 22,8 bilhdes e, com a inclusdo da arrecadagdo do
DPVAT, RS 22,9 bilh3es, representando crescimento de
8,2% e 7,3% respectivamente, em relagdo ao mesmo més
do ano anterior.

O Seguro DPVAT, que estd em foco nos ultimos meses com
a publicacdo da Medida Proviséria 904/2019, que previa a
extingdo do DPVAT a partir de 2020 e foi suspensa por uma
decisdo do Supremo Tribunal Federal, vem tendo
arrecadagdo diminuida em razdo da redugdo no prémio
tarifario desde o exercicio 20171, Em 2019, a reducdo foi
mais intensa, entre 56% e 79%, a depender da categoria . O
grafico abaixo acompanha a evolugdo da taxa de

crescimento do setor segurador, utilizando como ponto de

ARRECADACAO DO SETOR SEGURADOR (S/ SAUDE)
(Var. acum. % 12 meses, desde jan/2015)

45% - - 50
40% Sl 4,5
M z
35% 1 o ’,/ L[ 40
AL I 25
30% - o / /,
= < ’,l - 3,0
25% - . w
- 2,5
20% -
- 2,0
0, -
15% 1
10% L 10
o]
0% DDTD DYD |:|Y|:| T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,0
[(e} [(e} (Vo] (Vo] Vo] O ~ ~ ~ ~ ~ ~ (o] [ee] (o] (o] o] (o] )] [e)] [e)] [e)] [e)] [e)]
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[_1Diferenga em p.p.

Fonte: Susep

1 Resolugdo CNSP n.2 342 de 2016.
2 Resolugdo CNSPn.2371de 2018

Setor segurador S/ Saude

Setor segurador S/ Sadde e S/ DPVAT
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partida janeiro de 2015, comparando a arrecadagao
acumulada em 12 meses médveis, com e sem os valores de
prémio do DPVAT. Observa-se que a diferenca entre as
taxas de crescimento, em pontos percentuais, vem
crescendo como consequéncia da queda na arrecadagdo no
DPVAT. Com a nova Resolu¢ao do CNSP n2 378 de 2019, os
prémios tarifarios para 2020 foram reduzidos entre 81% e

91%, o que ampliara os efeitos da redugdo na arrecadagao
no decorrer desse ano.

O segmento Cobertura de Pessoas, que mais vinha
impulsionando o setor em 2019, desacelerou em novembro
e cresceu 9,7%, representando uma diferenca de menos 9,6
p.p. em relagdo a taxa de crescimento no més de outubro
(19,3%), quando comparados com os mesmos meses do ano
anterior. O volume de arrecadacdo no més foi de RS 14,9
bilhdes. No acumulado de 2019, o segmento ja registra RS

154,5 bilhGes em prémios e contribuicGes, representando
um crescimento de 15,4%.

Em Planos de Riscos, o Seguro de Vida continua

ANO 3 | N215 | JANEIRO/2020

contribuindo para o bom desempenho do segmento. O
crescimento no més foi de 18,8%, com RS 1,5 bilhdo em
prémios. Em 11 meses, o crescimento ja chega a 20%,
registrando mais de RS 16,1 bilhdes de arrecadacio.

O Seguro Prestamista avancou somente 1,5% em
novembro, contra uma taxa de 21,2% em outubro, na
comparacdo mensal. O volume de arrecadagdo no més foi
de um pouco mais de RS 1 bilhdo. Esse cendrio acompanha
os numeros de concessao de crédito divulgados pelo Banco
Central® em dezembro, apresentando reducdo de 0,3% na
comparacdo entre meses (hovembro e outubro/2019). No
acumulado do ano, a carteira apresenta crescimento bem

expressivo de 21,3% e acumula RS 12,5 bilhées em
arrecadacao.

O Seguro Viagem, que tem apresentado, desde o final de
2018, um bom desempenho, em novembro apresentou
decréscimo de 0,9% no volume de prémios (RS 45,6

milhGes), em relagcdo ao mesmo més de 2018.

SEGURO VIAGEM - INTERESSE X ARRECADACAO
(N2 de buscas e RS Prémio)
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Fonte: Susep e Google Trends

Arrecadacdo Seguro Viagem (em RS M)
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Entretanto, no acumulado até novembro, a performance é

muito positiva, com taxa de crescimento de 16% no prémio.

O Seguro Viagem, que é utilizado tanto para viagens de
lazer (sendo obrigatério em viagens para algumas regides)
como de negdcios, tem despertado o interesse do publico,
como pode ser notado no grafico da pagina anterior. O
interesse é medido através das buscas no Google pelo
termo “seguro viagem” e mostra que tem havido um
aumento do interesse a partir de 2016, correlacionando
positivamente com o aumento da arrecadagdo. Os picos de
interesse coincidem com meses tipicos de férias: julho e
janeiro.

Os Planos de Acumulac¢do, ainda em Cobertura de Pessoas,
apresentaram crescimento de 12,8% em novembro, com
arrecadacdo mensal de RS 11,2 bilhdes. No acumulado, o
grupo ja registra R$ 111,8 bilhdes em contribuicdes,
representando 17,1% a mais no volume em comparagdo

com o mesmo periodo do ano anterior.

0O segmento Danos e Responsabilidades apresentou um
desempenho mais timido, com um aumento de prémios de
2,8% em novembro, quando comparado com o mesmo més
de 2018. O volume de arrecadacdao mensal foi proximo de
RS 6 bilhdes.

O Seguro Automaével recuou 0,9% em relagdo a novembro
de 2018. Esse é o quinto més do ano com essa
caracteristica, evento que ndo ocorreu uma Unica vez em
2018. Esse resultado diverge bastante do resultado da
venda de veiculos novos, indicador que historicamente
acompanha o desempenho do Seguro Auto. A ANFAVEA
(Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores) divulgou recentemente os nimeros de 2019.
A venda de veiculos novos cresceu 8,6%, quando
comparado com 2018, com o mercado interno

-10,0% -

ANO 3 | N215 | JANEIRO/2020

impulsionando esse resultado. O crescimento acumulado da
arrecadacdo do Seguro Auto até novembro é de apenas
0,3%. A ANFAVEA prevé, para 2020, um crescimento de
9,4%.

PREMIO SEGURO AUTO
(Var. %, contra mesmo més do ano anterior)

20,0% -~
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%

Fonte: Susep

Seguindo a analise do segmento Danos e Responsabilidades,
o0 grupo Patrimonial aumentou sua arrecadacao em 4% em
novembro, contra o mesmo més do ano anterior, com um
valor de RS 1,1 bilhdo. No acumulado até novembro, o
desempenho é bem superior, com um volume de
arrecadacdo de RS 12,1 bilhdes, representando uma alta de
11,8%. O Seguro Habitacional cresceu 0,7% em novembro
(RS 357 milhdes) e 4,0% no acumulado de 2019 (RS 3,8
bilhoes).

O grupo de Transportes também apresentou um
crescimento abaixo daquele observado em meses
anteriores, com um aumento de 2,2% nos prémios mensais
dos seguros que compdem a carteira, em relacdo ao ano
anterior (RS 287,5 milhdes). No acumulado até novembro, o
montante de prémio é de quase RS 3 bilhdes, que

representa um aumento de 6,1%.
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Como mostra o grafico abaixo, as variagdes da corrente de
comércio (resultado da soma de exportacges e
importagdes) estdo correlacionadas com as variagdes da
arrecadacado do Embarcador Nacional, quase que
contemporaneamente e, com o Embarcador Internacional,

com alguma defasagem. Mesmo apresentando alguns

desvios no curto prazo, as tendéncias em comum sdo claras.

SEGUROS DE TRANSPORTE X CORRENTE COMERCIO
(Var. % ac. 12 meses méveis)

]

50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0%
-40,0%

1

s Embarcador Nacional
@ Embarcador Internacional

= == = Corrente de Comércio (Export + Import)

Fonte: Susep e Banco Central.

O Seguro de Garantia Estendida, muito impulsionado pelo
desempenho da economia brasileira, que ganhou um pouco
mais de tragdo no final do ano, cresceu 12,2% em
novembro, com um volume de prémio de RS 256 milhdes.
No acumulado até novembro, o montante de prémio é de

quase RS 3 bilhdes, com uma taxa de crescimento de 7,7%.

Como pode ser observado no grafico acima, os dados da
PMC (Pesquisa Mensal do Comércio) divulgados pelo IBGE,
mostram que, no acumulado em 12 meses, o indice do
volume de vendas de méveis e eletrodomésticos vem se
recuperando desde o inicio do ano. A correlagdo entre as
vendas desses produtos e o desempenho do Seguro
Garantia Estendida é muito forte e se mantém.

ANO 3 | N215 | JANEIRO/2020

PMC - MOVEIS E ELETRODOMESTICOS E
GARANTIA ESTENDIDA
(Var. % ac. em 12 meses)
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Fonte: Susep e IBGE.

Os demais grupos do segmento de Danos e
Responsabilidades, que sdo voltados para grandes riscos ,
tiveram bons desempenhos. O grupo Crédito e Garantia
arrecadou RS 351,2 milhdes em novembro e acumula no
ano RS 4,2 bilhdes, com taxas de crescimento de 12,2% e
10,0%, respectivamente. Os Seguros de Responsabilidade
Civil, principalmente o D&O que cresceu 83,2% em
novembro, acumulam RS 1,9 bilhdo em prémio, valor 19,4%
maior do que no mesmo periodo do ano anterior. O Seguro
Rural segue na trajetéria positiva, usufruindo dos beneficios
da politica agricola do governo, e cresceu 22,1% em
novembro (RS 431,7milhdes) e 15,9% no acumulado em

2019, com um montante de quase RS 5 bilhdes em prémios.

Os Titulos de Capitalizagdo também mostram recuperacgdo
em 2019, com uma arrecadacdo mensal de RS 2,1 bilhdes,
que representa um aumento de 14,3% em relagdo ao
mesmo més de 2018. No acumulado do ano, os Titulos ja
somam RS 21,6 bilhdes, valor 12,6% maior do que o mesmo
periodo de 2018.
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Resumo Estatistico

Setor Segurador (data de corte: 30/12/19)

ANO 3 | N215 | JANEIRO/2020

ARRECADACAO
RS bilhdes
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«=@==Sector Segurador (s Saude) Saude Suplementar
SINISTROS, INDENIZACf)ES, SORTEIOS, RESGATES E BENEFiCIOS
(RS bilhdes)
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==@==Setor Segurador (s Saude) Saude Suplementar
VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
o 12 meses moveis — Setor Segurador (sem DPVAT e Saude Suplementar)
12,0% 10,9%
10,3% .

10,0%

8,0%

6,0%

4,0% 1

2,0%

0,0% -

até jul-19/ atéjul-18

até ago-19/ até ago-18 até set-19 / até set-18

até out-19 / até out-18 até nov-19 / até nov-18

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicacdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo

de periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.

Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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Setor Segurador
(sem Salde Suplementar)

Arrecadagao

(em milh&es RS)

novembr
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ovembro

1 Danos e Responsabilidades (s DPVAT)
11 Automével

111 Acidentes Pessoais de Passageiros
112 Casco

113 Responsabilidade Civil Facultativa
114 Outros

13 Patrimonial

131 Massificados

1311 Compreensivo Residencial
13.12 Compreensivo Condominial
1313 Compreensivo Empresarial
13.14 Outros

132 Grandes Riscos

133 Risco de Engenharia

14 Habitacional

15 Transportes

151 Embarcador Nacional

15.2 Embarcador Internacional
153 Transportador

16 Crédito e Garantia

17 Garantia Estendida

18 Responsabilidade Civil

181 Responsabilidade Civil D&0O
18.2 Outros

19 Rural

110 Maritimos e Aeronauticos

1101 Maritimos

1102 Aeronauticos

in Outros

2 Coberturas de Pessoas

2.1 Planos de Risco

211 Vida

212 Prestamista

2.13 Viagem

214 Outros

2.2 Planos de Acumulagdo

221 Familia VGBL

222 Familia PGBL

2.3 Planos Tradicionais

3 Capitalizagdo

=1+2+3  Setor Segurador (s DPVAT)
4 DPVAT

=1+2+3+4 Setor Segurador

63.987,89
32.610,13
546,55
22.582,17
7.148,01
2.333,40
10.820,63
8.192,90
2.743,93
412,81
2.211,78
2.824,39
2.347,71
280,01
3.672,14
2.816,64
820,83
477,87
1.517,93
3.810,22
2.709,90
1.575,60
357,51
1.218,08
4.284,43
655,51
323,96
331,54
1.032,71
133.816,95
34.470,62
13.494,91
10.339,06
463,71
10.172,94
95.417,41
87.595,89
7.821,52
3.928,93
19.211,07
217.015,92
4.485,05

221.500,97

67.288,86
32.705,77
569,02
21.944,18
7.163,13
3.029,44
12.096,91
9.039,81
2.897,01
420,31
2.373,11
3.349,38
2.600,78
456,32
3.820,61
2.987,70
850,77
495,50
1.641,42
4.190,02
2.919,80
1.881,92
495,81
1.386,12
4.966,11
764,99
329,43
435,55
955,03
154.487,76
39.476,00
16.192,55
12.543,87
538,01
10.201,57
111.779,79
103.603,51
8.176,27
3.231,97
21.631,41
243.408,03
2.026,37

245.434,40

5,16%

0,29%
4,11%
-2,83%
0,21%
29,83%
11,79%
10,34%
5,58%
1,82%
7,29%
18,59%
10,78%
62,96%
4,04%
6,07%
3,65%
3,69%
8,14%
9,97%
7,75%
19,44%
38,68%
13,80%
15,91%
16,70%
1,69%
31,37%
-7,52%
15,45%
14,52%
19,99%
21,33%
16,02%
0,28%
17,15%
18,27%
4,54%
-17,74%
12,60%
12,16%
54,82%

10,81%

5.750,12
2.916,58
51,18
2.018,72
634,04
212,64
1.030,81
794,10
242,74
37,69
224,64
289,02
219,86
16,86
338,77
281,31
71,55
52,37
157,39
313,09
227,64
145,49
36,59
108,90
353,48
51,45
32,48
18,97
91,51
13.542,46
3.275,64
1.228,26
1.036,27
45,97
965,14
9.883,06
9.060,78
822,28
383,76
1.803,42
21.096,00
248,07

21.344,07

Variagao %

5.912,35  2,82%
2.890,16  -0,91%
50,74  -0,87%
1.888,27  -6,46%
646,60  1,98%
304,55  43,22%
1.071,90  3,99%
821,33 3,43%
256,85  5,81%
36,78  -2,43%
229,16  2,01%
298,53  3,29%
206,12  -6,25%
44,45 163,66%
356,99  5,38%
287,52 2,21%
66,95 -6,42%
59,62  13,84%
160,94  2,26%
351,19  12,17%
256,01 12,46%
190,86 31,19%
67,03  83,20%
123,83  13,71%
431,65 22,12%
44,34 -13,81%
18,40 -43,36%
25,94  36,79%
31,73  -65,33%
14.852,63  9,67%
3.439,13  4,99%
1.458,72  18,76%
1.051,89  1,51%
45,57  -0,87%
882,96  -8,52%
11.152,40 12,84%
10.349,37  14,22%
803,03  -2,34%
261,10 -31,96%
2.060,71  14,27%
22.825,69  8,20%
83,48 -66,35%

22.909,17 7,33%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas

de risco e acumulagdo. | Fonte: SES (SUSEP)
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7% 7
6%
5% 1
4% 1
3%
2% 1
1% 1
0% -

B Penetracdo da Arrecadagdo no PIB - Setor Segurador (s Saude)

300,0

250,0

200,0

150,0

RS bilhdes

100,0

50,0

0,0

Exclusivamente Odontolégica

57%

2,2%

2014

PENETRAGCAO DA ARRECADAGAO NO PIB

6,1%

2,4%

2015

6,4% 6,5%
2,6% 2,8%
2016 2017
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6,5%

2,9%

2018

Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Saude Suplementar

DANOS E RESPONSABILIDADES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO +
PLANOS DE ACUMULAGAO + CAPITALIZAGCAO

(Distribuicdo da diferenga na arrecadacdo entre periodos, por segmento)

26,0
25,5
25,0

24,5 A

24,0
235
23,0
22,5

221,5 2,4 2454
! 16,4 !
33 25 3
0 96,2 112,5
0673 376 42,0
[ —
2018-11 Danos e DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao 2019-11
Respons. (s Acumulagdo
DPVAT)

BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE

(em milhdes de usudarios)

r 473
F 47,2
F 47,1

- 47,0

Assiténcia Médica

- 469

nov/18

dez/18

jan/19

fev/19
mar/19
abr/19

=== Assisténcia médica

mai/19
jun/19

jul/19
ago/19

e=g== Exclusivamente Odontoldgica

set/19

T 46,8

out/19
nov/19

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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55%

55%

|

até set-18

12,5%

até out-18

12,3%

Danos e Responsabilidades(sem DPVAT)

4,9%

|

até jul-19/ até ago-19/ até set-19/ até out-19/ até nov-19/
até nov-18

Cobertura de Pessoas — Planos de Risco

11,2%

até set-18

Capitalizagao

8,2%

até out-18

9,2%

até jul-19/ até ago-19/ atéset-19/ atéout-19/ até nov-19/
até nov-18

9,8%

até set-18

até out-18

até jul-19/ até ago-19/ atéset-19/ até out-19/ até nov-19/
até nov-18

CNseg

Confederacdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Salide Suplementar e Capitalizacio
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEIS

Cobertura de Pessoas

12,8% 13.8%
,070

10,6%
7,6%
5 oo I

até jul-19/ até ago-19 até set-19 / até out-19 /até nov-19/
até jul-18 /até ago- até set-18 até out-18 até nov-18

18

Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo

14,8%

12,9%
9 9%
5.9%
-JZ’ 5% I

até jul-19/ até ago-19/ até set-19/ até out-19/ até nov-19/
até jul-18  até ago-18 atéset-18  até out-18  até nov-18

Saude Suplementar

10,4% 10,6% 10,6%

9,8%

] I I I )

até 2tri-18 / até 3tri-18 / até 4tri-18 / até 1tri-19 / até 2tri-19/
até 2tri-17  até 3tri-17  até 4tri-17  até 1tri-18  até 2tri-18

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP)
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Fonte: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE)
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Andlise de Mercado | Capitulo 1

Glossario

Arrecadagao do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribui¢gdo em previdéncia, faturamento
de capitalizagdo e contraprestacdo de saude suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituicdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao custeio
de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagao.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizagdo liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestacdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizagdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de salude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: IndenizagGes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessdes aceitas,
variagdo das provisdes de sinistro e servigos de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua variagdao
do ajuste da PSL. Considera as parcelas administrativas e
judiciais, consdrcios e fundos e despesas com beneficios em
regime de capitalizagdo e reparticdo de capitais de cobertura

para seguros.

‘:’CNse

Confederag8o Nacional das Empn
L Previdéncia
ementar e Capita
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura do
plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitalizagdo: Valor correspondente aos
prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagdo de Saude Suplementar: Eventos indenizaveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de Seguros: proporg¢ao do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de Satde Suplementar: proporgdo de
indenizacgdo de salde suplementar sobre a contraprestagado

de saude suplementar.

Despesas de comercializagdo do Setor Segurador:
Despesas de comercializagdo e custos de aquisicdo
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizacdo e
saude suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na forma
de bens e direitos em seguros, previdéncia, capitalizagdo e
saude suplementar.

Provisao do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os
contratantes de suas operagdes.
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Captacao liquida de Capitalizagado: Diferencga entre o

faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates.

Instrumento de Garantia: tem por objetivo propiciar que a
provisdo matematica para capitalizagdo do titulo de
capitalizagdo seja utilizada para assegurar o cumprimento
de obrigagdo assumida em contrato principal pelo titular

perante terceiro.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadagdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territério
nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: propor¢ao da arrecadagao do

Setor Segurador sobre a Populagao Brasileira.

IPCA: indice de Pregos ao Consumidor-Amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice Geral de Pregos, calculado pela Fundacdo
Getulio Vargas (FGV).

Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central do
Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de agentes

de mercado para varidveis macroeconémicas.

Confederacdo Nacional 535
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Selic: Taxa bdsica de juros da economia brasileira, definida
pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central do Brasil.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, gerido pela
Caixa Econémica Federal, criado com o objetivo de
proteger o trabalhador demitido sem justa causa,
mediante a abertura de uma conta vinculada ao contrato
de trabalho, formando poupanga compulséria que pode
ser usada em momentos especiais.

PNAD: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios, do
IBGE.

TLP: ATLP (Taxa de Longo Prazo) substitui a TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) em todos os novos contratos do
BNDES, sendo balizada pelas taxas da NTN-B (titulos
publicos atrelados a inflacdo).
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Composicao do

Conselho Diretor Eleito
com mandato de 30/04/2019 a 29/04/2022
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Roberto de Souza Santos
Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais
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Gabriel Portella Fagundes Filho
Sul América Companhia Nacional de Seguros

Madrio José Gonzaga Petrelli
Icatu Seguros S/A

Vinicius José de Almeida Albernaz
Bradesco Seguros S/A

Vice-Presidentes Natos

Antonio Eduardo Marquez de Figueiredo Trindade
Federagdo Nacional de Seguros Gerais (FenSeg)

Jodo Alceu Amoroso Lima
Federagdo Nacional de Salde Suplementar (FenaSatde)

Jorge Pohlmann Nasser
Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi)

Marcelo Gongalves Farinha
Federagdo Nacional de Capitalizagdo (FenaCap)

Diretores
Bernardo de Azevedo Silva Rothe

Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A

Carlos André Guerra Barreiros
Prudential do Brasil Seguros de Vida S/A

Edson Luis Franco
Zurich Minas Brasil Seguros S/A

Eduard Folch Rue
Allianz Seguros S/A

Francisco Alves de Souza
COMPREV Vida e Previdéncia S/A
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Caixa Seguradora S/A
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HDI Seguros S/A
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José Adalberto Ferrara
Tokio Marine Seguradora S/A

Leonardo Deeke Boguszewski
Junto Seguros S/A

Luiz Fernando Butori Reis Santos
Itad Seguros S/A

Miguel Gémez Bermudez
Mapfre Previdéncia S/A

Nilton Molina
Mongeral AEGON Seguros e Previdéncia S/A

Pedro Claudio de Medeiros B. Bulcdo
Sinaf Previdencial Cia. de Seguros
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Diretor Nato

Luiz Tavares Pereira Filho
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Composicao da Diretoria Executiva

Diretores
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A Conjuntura CNseg n2 15 é uma publicagdo da Confederagdo Nacional
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* Lauro Faria — Colaborador
* Luiz Roberto Cunha — Colaborador
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