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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacao Nacional das Seguradoras -
CNseg é uma associacao civil, com atuacao
em todo o territério nacional, que relne as
Federacdes que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
déncia Privada Complementar Aberta e Vida,
Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do Pais.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do
estado dos segmentos de Seguros de Danos
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas,
Saude Suplementar e Capitalizacao, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econdmicos, po-
liticos e sociais que podem exercer influéncia
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referéncia de fechamento de trimestre,
esta publicacao relne também os Destaques
dos Segmentos, a atualizacao das Projecoes de
Arrecadacao, os Boxes Informativos Estatistico,
Juridico e Regulatério e o acompanhamento
da Producao Académica em Seguros.

OCN seg

Confederacdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Satde Suplementar e Capitalizacao

& FenSeg ’FenaPrevi ‘FenaSaL’lde

Federacao Nacional de Seguros Gerais Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida
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“FenaCap

Federacao Nacional de Satde Suplementar Federagdo Nacional de Capitalizagdo




EDITORIAL

™H EDITORIAL

- Apo6s um més de julho de forte retomada, a
: arrecadacao do setor segurador em agosto de 2020
‘- se estabiliza em patamar alto, crescendo 7,3% contra

o mesmo més de 2019. A lideranga coube aos seguros
de vida, tanto de risco como de acumulagao.

W

Os melhores indicadores da economia brasileira
e 0 avanco dos indices de confianca continuaram
a se refletir no desempenho do setor de seguros,
agora em agosto, que embora tenha decrescido
3,6% sobre o més anterior (de extraordinario volu-
me de receitas), foi 7,3% superior ao mesmo meés
de 2019; ou seja, uma taxa ano-contra-ano maior
mesmo do que a observada em julho (4,3%). Ja
qguando comparados 0s oito meses acumulados de
2020 e os de 2019, o setor de seguros ainda apre-
sentou menor volume (0,8% negativos), porém
melhor do que o acumulado até o més imediata-
mente anterior, o de julho (2,1% negativos).

O que ha a reter, doravante, desse comporta-
mento diverso de taxas de crescimento até ago-
ra observadas neste ano, sao trés efeitos: i) no
més-contra més anterior, os indices tendem a va-
riar positivamente a medida em que a pandemia
vier a ceder; ii) no més-contra-més do ano an-
terior, igualmente podera haver variacao, ainda
gue nada expressiva porque o ano passado foi de
evolucao consistente, particularmente no segun-
do semestre; e iii) no acumulado do ano contra o
do ano anterior, a tendéncia também devera ser
de crescimento com taxas modestas, pelo mesmo
motivo anterior da base de comparacao.

Porém, mais importante do que esses efeitos es-
tatisticos, é a continuidade do comportamento

[(SUMARIO____________Jyi

(*) Nao inclui Satde nem DPVAT.

Marcio Serda de Araujo Coriolano - Presidente da CNseg

diverso de cada segmento e ramo de seguros em
resposta ao ciclo econémico e a preferéncia dos
consumidores.

Como os dados de periodos curtos nao podem
mais trazer muitas evidéncias, a melhor medi-
da de avaliacdo da performance dos ramos é a
comparacao dos periodos acumulados até agos-
to de 2020 e 2019.

Com uma arrecadacdo de R$ 173,4 bilhdes, os
oito meses do ano de 2020 mostraram maior
evolucao do segmento de Danos e Responsabili-
dades, crescendo 2,7%, enquanto o segmento de
Cobertura de Pessoas teve decréscimo de 1,8% e
os Titulos de Capitalizacao tiveram receitas redu-
zidas em 4,9%.

Para o segmento de Danos e Responsabilidades,
caracterizado por queda de 5,1% do ramos de
Automoveis, contribuiram positivamente, com
maiores taxas, 0s seguintes ramos: Maritimos e
Aeronauticos (39,6%), Rural (27,7%), Grandes
Riscos (27,3%) e Responsabilidade Civil (18,5%),
embora sejam setores com ainda pouca expres-
sao no total de prémios dos seguros, compu-
tando 5,4% no periodo. Seguiram-se 0s ramos
Habitacional, Crédito e Garantias e Patrimonial
Massificados, todos eles caudatarios das atuais
circunstancias econémicas que orientaram as pre-

CONJUNTURA CNseg | ANO3 | N°30 | ouTuBro/2020 NN



EDITORIAL

feréncias de consumidores para suas residéncias,
para o crédito para o investimento em imoveis.

A perda de receitas foi mais influenciada pelo Seg-
mento de Pessoas, pela sua densidade relativa,
especificamente os Planos de Acumulacdo VGBL
(queda de 3%) que ainda nao conseguiram recu-
perar a perda de arrecadacao dos meses de marco,
abril e maio. Por outro lado, os seguros de Vida
Risco (coberturas de morte, invalidez e doencas)
avancaram a uma taxa de dois digitos (10,8%), o
gue demonstra a aversao ao risco da pandemia.

Voltamos a enfatizar aqui, para reforcar as evi-
déncias, o quanto ja registrado no Editorial an-
terior: o que deve ser capturado desse cenario de
desempenho, é expresso no grafico a seguir — que
exclui o DPVAT e o VGBL, mais suscetiveis a vola-
tilidades. Nos primeiros meses do choque da pan-
demia, a estreita relacdo da atividade econdmica
em geral com o desempenho do setor segurador
ficou evidente. Porém, o grafico mostra que os
dados mais recentes, inclusive o de agosto, apon-
tam para uma recuperacao mais rapida e intensa
do setor de seguros.

Il CRESCIMENTO NO TRIMESTRE MOVEL CONTRA O MESMO PERIODO
DO ANO ANTERIOR DA ARRECADACAO REAL DO SETOR SEGURADOR
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Fontes: SUSEP e BCB

Na oOtica de 12 meses moveis, que é a melhor
medida tendencial, a incluséao do més de agos-
to mostra uma menor desaceleracao das taxas
de crescimento. Mesmo com a tendéncia de
queda, os bons resultados do més ajudaram a
mitigar esse movimento, uma vez que passou
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de 4,1% em julho para 3,7% em agosto. E, ja
antevendo o més de setembro, caso o volume
de receitas repita pelo menos o observado em
agosto (R$ 25,7 bilhdes), a taxa de crescimento
setorial anualizada ficara estabilizada na ordem
de 3,5% a 4%.
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EDITORIAL

Os dados de sinistralidade comparada nos oito
meses de 2019 e 2020, mostram reducao no
segmento de Danos e Responsabilidades, de
53,4% para 48,8%, influenciada pela reducao
de acidentes e roubos no ramo de Automo-
veis. Ja no ramo de Vida Risco, a sinistralidade

agravou-se de 26,0% para 27,9%, em razao do
aumento dos o6bitos e situacdes de invalidez e
doencas. Quanto aos Planos de Acumulacao,
ambos os produtos VGBL e PGBL mantém a tra-
jetoria de crescimento da captacao liquida em
agosto, conforme os graficos abaixo.

Il CAPTACAO LIQUIDA - FAMILIA VGBL E FAMILIA PGBL
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Encerrando, os graficos em seguida mostram a trajetéria das tendéncias de desaceleracao recente da
arrecadacao dos segmentos, em base anualizada moével.

Il VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
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[l Cobertura de Pessoas - Planos de Acumulacdo
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ARRECADACAO - RESUMO ESTATISTICO (BASE: AGOST0/2020)

Segmento "Acumulado | 1mzon\1,:|s: - 1m2:\1::|s: .
(até ago-20 / ’ ..
até ago-19)" (at,e ago-ZO'{ (at’e.qu-ZO'{
até ago-19) até jul-19)
za;;",:T';es"°"sabi"dades -5,4% 4,2% 2,7% 3,5% 3,3% 6.797.60  50.410,48  75.185,93
Automével -4,8% -3,8% -5,1% -2,6% -2,6% 3.063,88 22.567,78 34.793,12
gg‘g:;‘::;;‘:;?ais -6,9% 2,3% 0.3% 13% 12% 55,40 415,39 631,81
Casco -4,6% -5,6% -8,8% -6,7% -7,0% 1.984,22 14.656,61 22.706,66
Ef\fif?:jjlﬂtig;de -4,7% -2,8% -3,2% -0,6% -0,7% 678,76 5.029,20 7.725,02
Outros -6,0% 4,4% 16,6% 252% 28,1% 345,49 2.466,57 3.729,62
Patrimonial -8,2% 8,9% 7.9% 7,7% 8,4% 1.321,69 9.598,12 13.976,12
Massificados 0,3% 10,5% 2,7% 4,7% 41% 916,62 6.657,42 10.073,87
Compreensivo Residencial -7,4% 13,7% 1,0% 3,2% 1,8% 295,84 2.114,56 3.191,80
Compreensivo Condominial -8,9% -3,6% 1.4% 1.8% 2,0% 39,39 310,27 462,69
Compreensivo Empresarial 6,8% 2,9% -1,5% 0,0% 0,0% 242,40 1.688,18 2.571,72
Outros 4,8% 15,7% 7,5% 10,0% 9,6% 338,99 2.544,41 3.847,66
Grandes Riscos -24,5% 4,3% 27,3% 18,3% 24,5% 375,72 2.636,69 3.465,02
Risco de Engenharia 2,1% 23,5% -11,5% 1,9% 0,6% 29,36 304,01 437,23
Habitacional -0,8% 8,3% 7.1% 15,2% 14,7% 380,59 2.953,37 4.375,38
Transportes -11,4% -18,7% -6,3% -2,7% -0,4% 245,00 2.041,60 3.232,82
Embarcador Nacional -28,6% -7,9% -6,6% -6,0% -4,7% 63,19 603,33 900,04
Embarcador Internacional -30,6% 5,0% 10,3% 6,2% 5,1% 35,08 384,88 600,74
Transportador 6,8% -26,4% -11,1% -3,8% 0,2% 146,73 1.053,39 1.732,04
Crédito e Garantia -25,8% 3,6% 34% -1,7% -2,9% 393,92 3.354,58 4.620,42
Garantia de Obrigagdes -37,3% -18,8% -8,2% -10,0% -9,8% 199,26 2.013,13 2.711,08
Outros -8,5% 44,4% 27,7% 13,1% 9,8% 194,66 1.341,44 1.909,34
Garantia Estendida 13,8% -3,8% -18,5% -9,4% -8,6% 249,97 1.735,98 2.856,67
Responsabilidade Civil -9,4% 5,0% 18,5% 19,8% 19,6% 189,72 1.559,70 2.353,39
Responsabilidade Civil D&O 70,7% 32,1% 62,3% 58,8% 56,6% 70,23 506,72 797,97
Outros -29,0% -6,3% 4,8% 6,4% 7,0% 119,50 1.052,98 1.555,42
Rural 17,2% 43.2% 27,7% 252% 21,6% 766,67 4.383,81 6.260,72
Maritimos e Aeronauticos 17,1% 109,3% 39,6% 24,2% 17,8% 105,56 839,23 1.065,26
Maritimos 131,6% 192,0% 36,4% 17,6% 6,8% 64,18 377,59 470,31
Aeronauticos -33,7% 45,5% 42,4% 29,9% 27,5% 41,39 461,64 594,95
Outros -49,9% 28,9% 84,9% 45,5% 46,0% 80,59 1.376,31 1.652,05
Coberturas de Pessoas -3,4% 8,6% -1.8% 4,0% 4,8% 16.819,44 108.223,90 170.365,06
Planos de Risco -6,4% 3,5% 1.1% 4,2% 5,0% 3.874,06 28.991,87 43.594,60
Vida 1,4% 14,4% 10,8% 14,3% 14,8% 1.818,94 12.795,34 19.195,25
Prestamista -17,5% 1,4% -0,1% 4,6% 6,0% 1.176,17 9.158,46 13.719,53
Viagem -18,3% -71,5% -53,5% -35,4% -29,5% 12,53 187,02 376,29
Outros -4,2% -8,8% -9,3% -9,3% -8,6% 866,43 6.851,05 10.303,54
Planos de Acumulacao -2,5% 10,6% -2,6% 4,7% 5,6% 12.677,45 77.053,48 123.461,00
Familia VGBL -3,1% 10,0% -3,0% 4,4% 5,6% 11.836,94 70.995,30 112.567,39
Familia PGBL 6,8% 19,3% 3,1% 7,6% 6,4% 840,50 6.058,18 10.893,61
Planos Tradicionais -2,4% -4,4% -13,2% -18,7% -20,6% 267,93 2.178,56 3.309,45
Capitalizacdo 2,0% 7,8% -4,9% 2,4% 2,0% 2.059,43 14.742,98 23.144,71
f:;‘;zf’:gs“;ff;n -3,6% 7.3% -0,8% 3,7% 41% 25.676,46 173.377,36  268.695,69
SES (SUSEP) - Extraido em 07/09/2020 Nota: Valores referentes aos ramos dotais foram incluidos na parte de planos

de risco, embora apresentem caracteristicas mistas de risco e acumulagéo.
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