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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacao Nacional das Seguradoras -
CNseg é uma associacao civil, com atuacao
em todo o territério nacional, que relne as
Federacdes que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
déncia Privada Complementar Aberta e Vida,
Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do Pais.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do
estado dos segmentos de Seguros de Danos
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas,
Saude Suplementar e Capitalizacao, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econdmicos, po-
liticos e sociais que podem exercer influéncia
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referéncia de fechamento de trimestre,
esta publicacao relne também os Destaques
dos Segmentos, a atualizacao das Projecoes de
Arrecadacao, os Boxes Informativos Estatistico,
Juridico e Regulatério e o acompanhamento
da Producao Académica em Seguros.

& FenSeg ’FenaPrevi ‘FenaSaL’lde

Federacao Nacional de Seguros Gerais Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida
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“FenaCap

Federacao Nacional de Satde Suplementar Federagdo Nacional de Capitalizagdo




ECONOMIA BRASILEIRA

™l ECONOMIA BRASILEIRA

B Analise Conjuntural

O ultimo més foi marcado por revisdes positivas nas
projecdes para o crescimento do PIB, na esteira da
divulgacdo de uma série de indicadores de ativida-
des econdmicas que mostraram que a economia, no
inicio deste ano, teve um desempenho melhor que o
esperado, apesar da forte segunda onda da pande-
mia da Covid-19.

A divulgacao do PIB do primeiro trimestre, que cres-
ceu 1,2% em relagdo aos ultimos trés meses do ano
passado, corroborou e intensificou tais movimen-
tos. Como ja vinhamos alertando ha meses neste
espaco e nos comentarios de Acompanhamento das

Fonte: IBGE

BRASIL: PIB TOTAL DESSAZONALIZADO
(INDICE: MEDOA 1995 = 100)

Expectativas Econémicas’, as projecdes anteriores,
mesmo antes da surpresa positiva com os dados do
primeiro trimestre, ja poderiam ser consideradas
excessivamente pessimistas, por estarem abaixo do
carregamento estatistico, de 3,6%. Isto é, tal taxa
de crescimento estaria garantida em 2021, por con-
ta do calculo usual do crescimento do PIB, baseado
na média anual, mesmo que o PIB nao crescesse ao
longo deste ano. Com o bom desempenho no pri-
meiro trimestre, esse carregamento agora garante
um crescimento de 4,9% e, por essa razao, proje¢oes
de crescimento superiores a 5% se tornam cada vez
mais comuns.

Nota: 1 Comentarios baseados nas proje¢des macroecondmicas compiladas semanalmente do Relatério Focus, do Banco Central do Brasil, disponiveis no site da

CNseg (https://cnseg.org.br/estatisticas/expectativas-economicas.html)
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ECONOMIA BRASILEIRA

O que se constata é que, apesar da maior severi-
dade da segunda onda da pandemia, ndao apenas
a adesao as medidas de isolamento e as restricdes
a atividades econdmicas foi menor, como prova-
velmente a relacdo (ou “elasticidade”, na lingua-
gem dos economistas) entre isolamento e atividade

econdmica também se tornou menos intensa, dado
gue parece haver maior facilidade, por parte das
familias e empresas, em conviver e operar com as
restricdes impostas. Isto é, tem havido um “apren-
dizado” no lidar com a pandemia que tem ajudado
nesses resultados.

MOBILIDADE EM VAREJO E LAZER, MERCADOS,

FARMACIAS, PARQUES, ESTACOES DE TRANSPORTE
PUBLICO E LOCAIS DE TRABALHO

MEDIA MOVEL DE 7 DIAS

Fonte: Google Community Mobility Report

No entanto, a recuperacdo da economia desde
seu pior momento no segundo trimestre do ano
passado tem sido desigual, com desempenho me-
Ihor da industria e do agronegé6cio em compara-
cdo com varios segmentos do setor de servicos, es-
pecialmente os servicos prestados as familias. Por
isso, o resultado mais recente da Pesquisa Men-
sal de Servicos (PMS) é especialmente positivo,
ao mostrar evolucdo de 0,7% em abril, com forte
crescimento nos servicos prestados as familias. Na
margem, os servicos devem se beneficiar com a
reabertura e a demanda “reprimida”, alimenta-
da pelo gasto da poupanca precaucional acumu-
lada pelas classes média e alta ao longo do ano
passado. A industria se beneficiou do aumento
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da demanda por bens industriais, mas tem sofri-
do por conta do aumento de precos ou mesmo
escassez de insumos, tendo em abril sua terceira
queda consecutiva (-1,3%, na série livre de efeitos
sazonais). O comércio varejista, que se beneficiou
durante a pandemia com o isolamento e o conse-
guente deslocamento de gastos antes destinados
aos servicos e com a manutenc¢do da renda da po-
pulacdo com o auxilio emergencial e programas
de permanéncia no emprego, tem tido uma evo-
lucdo erratica. Depois de forte queda em marco,
voltou a crescer com forca em abril (+1,8%, se-
gundo a PMC).

No entanto, é dificil imaginar que o consumo das
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ECONOMIA BRASILEIRA

familias — que teve um desempenho relativamen-
te fraco no PIB do primeiro trimestre — possa se
sustentar por muito tempo com o mercado de
trabalho tdo fragilizado. O PIB voltou ao nivel
pré-pandemia enquanto a ocupacao, medida
pela PNADc, encontra-se 7,1% menor no trimes-
tre encerrado em marco ultimo em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado (sdo 6,6 milhdes
de ocupados a menos). Podemos estar diante de
uma “jobless recovery”, no jargao dos econo-
mistas, uma recupera¢do sem emprego, agrava-
da pela grande desigualdade brasileira, que se
manifesta também como desigualdade de pro-
dutividade: dos milhdes de pessoas a menos na
forca de trabalho, a maioria estava empregada
em servi¢cos de baixa produtividade, em grande
parte informais. Por isso, a renda que geravam
faz pouca diferenca no crescimento agregado
da economia, que se recupera, a0 menos neste
primeiro momento, em setores menos intensi-
vos em mao de obra e de maior produtividade
(como a agropecudria e os servicos financeiros,
tecnologicos e de informacao). A poupanca pre-
caucional acumulada pelas classes mais favore-
cidas, aliada a extensdao do auxilio emergencial
- ja confirmada pelo ministro da Economia até
outubro —, pode dar sustentacdo aos resultados
mais positivos do curto prazo, enquanto as con-
di¢des econdmicas se normalizam com o avan¢o
da vacinac¢ao, que vem sendo acelerada nas ulti-
mas semanas. Assim, seria possivel vislumbrar, de
fato, um cenario mais positivo para a economia.

Apesar disso, ainda ha muitas fontes de incerteza
que nao podem ser ignoradas. Nas ultimas sema-
nas, a delicada situacao dos reservatérios hidricos
acendeu umsinal de alerta, dado que cerca de 60%
da matriz elétrica nacional é de usinas hidrelétri-
cas. A permanéncia de condi¢des hidroldgicas ad-
versas levanta temores que vao desde os impactos
na inflacdo — que ja se encontra pressionada - com
o acionamento da bandeira vermelha 2 em junho
e a possibilidade de um aumento adicional, a res-
tricdes no uso da agua pelo setor mais dinamico
da economia, a agropecuaria, e até mesmo, racio-
namento. Outra fonte de incerteza continua a ser
a questao fiscal. Apds a solucdo politica conside-
rada satisfatéria para a questdao do orcamento de
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2021, a percepgao de risco fiscal vem diminuindo
gradativamente. Agora, a inflacdo mais alta que o
esperado aumenta a arrecadacao real do governo
e tende a reduzir a razao Divida/PIB - indicador
mais utilizado como medida de sustentabilidade
fiscal -, via aumento do PIB nominal. Além disso,
a intensa reduc¢do da Selic no combate aos efeitos
econdmicos da pandemia levou a uma reducao
do gasto com o pagamento de juros. No entan-
to, ambos os fatores tendem a ser temporarios,
com a Selic sendo elevada justamente para conter
a inflacdo. De acordo com o IBGE, o IPCA teve,
em maio, alta de 0,83%, resultado consideravel-
mente acima do esperado pelos analistas, aumen-
tando os temores quanto a uma “desancoragem”
das expectativas da inflacdo para além de 2021,
ano para o qual ja se encontram acima do teto da
meta. A inflacdo oficial acumulada em 12 meses
ficou em 8,06%.

Com a decisdao de aumentar a Selic em 0,75p.p.,
levando-a a 4,25%, o Banco Central também si-
nalizou em seu comunicado que deixou de lado
a busca por um ajuste “parcial” do estimulo mo-
netario — como vinha sinalizando até entao - e
passara a buscar um ajuste que leve a Selic a um
patamar considerado neutro, e ndo mais estimu-
lativo, deixando de caracterizar a alta da infla-
¢do como temporaria. Isso se torna ainda mais
relevante quando, no mesmo dia, o Fed, em sua
decisao de politica monetaria, adotou um tom
mais “hawkish” (de politica monetaria menos
expansionista) que o esperado nas proje¢des de
seus dirigentes.

Uma evidéncia de que a questao fiscal ainda esta
longe de ser resolvida, apesar do alivio de curto
prazo, é o que ocorre com as expectativas para a
taxa de cambio, que se mantém acima de todas
as medidas de cambio “justo” ou “de equilibrio”,
obtidas com as mais diversas metodologias,
apontando que o real deveria estar cotado entre
R$/US$ 3,50 e R$/US$ 4,50. Ainda que as expec-
tativas para o cdambio ao final deste ano estejam
em queda, elas permanecem consideravelmente
acima desses niveis e acima também da taxa de
cambio corrente — que voltou a ficar ao redor dos
R$/US$ 5,00.



ECONOMIA BRASILEIRA

Fonte: IBGE

EXPECTATIVA FOCUS PARA A TAXA DE CAMBIO
(R$/US$ - MEDIANA - FIM DO ANO - PARA 2021)

A economia brasileira teve um desempenho melhor
do que se esperava no inicio deste ano. Abre-se, as-
sim, uma janela de oportunidades para que a agen-
da de reformas avance e os fundamentos econémi-
cos melhorem, na esteira da ampliacao da vacinacao
contra a Covid-19, de um maior crescimento global
e da forte demanda pelos produtos tipicamente
exportados pelo Pais. No entanto, ha ainda muitas
incertezas no horizonte e a questdo fiscal, grande
fragilidade da economia brasileira, esta longe de ser
resolvida. Além disso, indicadores como o IBC-Br, do
Banco Central, e o Monitor do PIB, da FGV, apontam
para uma retracao da economia em abril, deixando
claro que a atual recuperacao ainda é fragil. Por fim,
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é importante frisar que muitas das analises que es-
tao sendo feitas acerca do bom desempenho econé-
mico nos primeiros meses do ano sdao baseadas em
dados dessazonalizados, ou seja, dados que passam
por tratamento estatistico para excluir os efeitos das
flutuacdes tipicas de cada época do ano. Em geral,
esses efeitos pouco mudam de um ano para o outro.
Entretanto, a confiabilidade nas metodologias de
dessazonalizacdo é menor quando muitos eventos
atipicos (e, portanto, de dificil modelagem) ocorrem,
a exemplo das alteracbes dos padroes econdmicos
causados pela pandemia. Ha espaco para otimismo,
mas sao inumeras as razdes para que seja um otimis-
mo extremamente cauteloso.
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ECONOMIA BRASILEIRA

m Acompanhamento das Expectativas Econdmicas
(data de corte: 14/06/2021)

O resultado melhor que o esperado do PIB do primeiro trimestre deste ano, os sinais discretos, mas
positivos, do andamento da agenda de reformas no Congresso, uma folga nos resultados fiscais (ainda
gue temporaria, por ser em grande parte causada pela inflacdo mais alta que as estimativas) e pre-
ocupacdes adicionais com a dinamica dos precos deram a ténica dos movimentos das projecdes dos
analistas consultados no Relatério Focus, do Banco Central no ultimo més. Nesse contexto, a projecao
para o crescimento do PIB em 2021 saltou de 3,45% para 4,85%. Para 2022, entretanto, a projecao
caiu de 2,38% para 2,20%, deixando claro que muito do avanco da projecdo esta mais relacionado
com questdes estatisticas do que com reais expectativas de melhor desempenho econémico, ao menos
por enquanto. Com a inflagdo mais alta e mais persistente que o esperado e sinais melhores do que o
esperado para a atividade econdmica, as proje¢des para a Selic ao final deste ano subiram de 5,50%
para 6,25%. Para 2022, permaneceram em 6,5%. Isso se justifica pela projecdo para o IPCA este ano,
que deu um salto de 5,15% para 5,82% nas ultimas quatro semanas. Para 2022, também subiu, de
3,64% para 3,78%. Ou seja, a projecdo ja é de estouro do teto da meta estabelecida pelo CMN este
ano (5,25%) e de que esteja acima do centro da meta no ano que vem (3,5%).

Varigvel Realizado Realizado = Realizado . Ultima 4 13 Inicio X Ultima 4 13 Inicio
2020 2021 12 meses Hoje Hoje
do ano do ano
11/06/21 | 04/06/21 | 14/05/21 | 12/03/21 | 08/01/21 | 11/06/21 | 04/06/21 | 14/05/21 | 12/03/21 | 08/01/21
3 PIB -4,06% 0,95% 3,76% 485% 436% 3,45% 323% 341% 2,20% 231% 2,38% 2,39% 2,50%
2 (F:O::fas‘)'”dus"'a' -4,46% 10,47% 1,13% 611% 6,10% 5,50% 4,69% 4,78% 2,50% 2,40% 2,25% 238% 245%
U, u
3 PIB Industria -3,48% 301% 2,70% 5,39% 5,17% 450% 432% 4,05% 2,24% 2,24% 2,01% 2,26% 2,28%
3 PIB de Servigos 4,47% -0,80% 451% 3,96% 3,75% 3,14% 3,15% 3,28% 2,20% 2,20% 2,45% 245% 2,50%
3 PIB Agropecuario 1,96% 5,19% 2,35% 3,58% 3,12% 221% 231% 242% 2,45% 245% 2,38% 2,54% 3,00%
1 IPCA 452% 322% 806% 5,82% 5,44% 5,15% 460% 3,34% 3,78% 3,70% 3,64% 3,50% 3,50%
1 IGP-M 23,14% 1441% 37,06% 18,87% 18,81% 15,51% 11,02% 460% 456% 450% 415% 403% 400%
1 SELIC 1,90% 3,29% 2,19% 6,25% 5,75% 5,50% 4550% 3,25% 6,50% 6,50% 6,50% 5,50% 475%
1 Cambio 5,20 523 545 5,18 530 5,30 530 5,00 520 530 535 5,20 4,90
Divida Liquida do Setor
2 MBEIAGR 62,70% 60,53% 5085% | 6210% | 6248% | 6350% | 6500% | 6495% | 6432% | 6440% | 6600% | 6620% | 6680%
Pdblico (% do PIB)
2 E;’”ta e e U 24,07 9,72 12,39 027 -1,08 -1,00 11,00 -16,00 18,60 -18,60 -20,00 19,70 29,05
Balanca Comercial
2 Uasznbgi? SluECCE 3237 548 3378 68,00 68,00 64,00 55,00 55,00 60,00 60,35 56,52 50,00 50,00
2 Investimento Direto no 34,17 21,25 4117 58,90 57,65 55,01 52,50 60,00 66,99 65,70 63,50 60,00 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 261% 6,85% 13,09% 9,05% 827% 812% 6,15% 402% 4,40% 425% 430% 397% 3,69%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 14/06/2021

Notas: 1- dados até margo/21; 2- dados até fevereiro/21; 4-dados até dezembro/20.

Este comentario nao deve ser interpretado como recomendacao de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participa-
¢do em qualquer estratégia de negocios, A CNseg nao se responsabiliza por acdes tomadas com bases nas informacdes aqui contidas e por
eventuais perdas desses atos. Este material é para uso exclusivo de seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redestribuido, no todo
ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.
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Setor de Seguros no 1° trimestre de 2021

A ANS (Agéncia Nacional de Saude Suplementar) divulgou recentemente os dados de Saude do primeiro
trimestre de 2021 e, com isso, é possivel apresentar um panorama completo do desempenho do setor de
seguros neste periodo. Assim, o setor segurador (sem DPVAT) arrecadou o montante de R$ 130,9 bilhoes
em contraprestac¢des liquidas, prémio direto de seguro, contribuicdes de previdéncia e faturamento de
capitaliza¢do, nos primeiros trés meses de 2021, montante 8,7% superior ao mesmo periodo de 2020.

Il Comparagdo da arrecadag¢do acumulada entre periodos

1° trimestre, R$ bilhdes, por segmento

140,00

130,00

120,45 2,32 0,76

120,00

RS bilhdes
g B
8 8

80,00 1810 2043 | o 1508
563 582
it [

2020-03 Ramos
Elementares -
Sem DPVAT

Fontes: Susep e ANS

Planos de Risco

Variagdo Nominal (%) 12,8% 6,6%

130,90

3,79
3,39 0,19 =

55,92 59,71

29,27 32,66

Planos de Capitalizagdo Salide 2021-03
Acumulagio Suplementar

11,6% 3,3% 6,8% 8,7%

Setor de Seguros (sem Saide e sem DPVAT) em abril de 2021

Pela 6tica mensal, o valor arrecadado em abril
foi de R$ 21,5 bilhdes (sem Saude e sem DPVAT),
um crescimento de 36,8% em relacdo ao mesmo
periodo de 2020. O referido resultado pode ser
explicado pela baixa arrecada¢do registrada em
abril de 2020 (R$ 15,7 bilhoes, -26,5% em relacdo
a abril de 2019), a menor dos ultimos 5 anos, sen-
do este o primeiro més com grande impacto da
pandemia no Pais. Conforme mostra o grafico a
seguir, a inclusdo dos dados de abril influenciou
fortemente o resultado acumulado no ano que,
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no primeiro quadrimestre, cresceu 15,5% em re-
lacdo ao mesmo periodo de 2020 e somou o valor
de R$ 92,7 bilhdes.

Em relacdo ao pagamento de sinistros, indeniza-
cOes, beneficios, resgates e sorteios, o volume al-
cancou o montante de R$ 16,0 bilhoes, valor 37,3%
maior do que o de abril do ano passado, sem consi-
derar Saude e DPVAT. Ja no primeiro quadrimestre
do ano, os R$ 59,7 bilhées superaram em 12,5% o
total pago no mesmo periodo do ano anterior.

el ______________SUMARIO )|
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Il Arrecadacgdo: Evolugdo da taxa de variagéo acumulada em 2021

sem Saude e sem DPVAT

Fonte: Susep

Todos os segmentos mostraram melhor desem-
penho em relacdo ao mesmo més do ano ante-
rior, com destaque para Cobertura de Pessoas
gue avancou 59,3% neste periodo, com um volu-
me de arrecadacdo de R$ 13,3 bilhdes, manten-
do o desempenho positivo observado em marco
(31,8%, em relacao a marco de 2020). Ja o seg-
mento dos seguros de Danos e Responsabilida-
des manteve o crescimento na casa dos dois di-
gitos e avancou 11,2% sobre os prémios de abril
de 2020. Em Capitalizacdo, foi registrado um au-
mento de 12,4% (R$ 1,8 bilhdo) no faturamen-
to, o que sedimenta a recuperacdo do segmen-
to depois de um resultado negativo no ultimo
trimestre de 2020 (-8,3% em relacdo ao mesmo
periodo de 2019) e no inicio de ano (-1,5% na
comparacao entre janeiro de 2021 e 2020).

Dentro do segmento dos seguros de Danos e
Responsabilidades, o Automoével se recupera
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lentamente dos efeitos da pandemia, ainda
gue, como se observa no grafico a seguir, pelo
menos desde 2018 esse desempenho parece es-
tar menos atrelado a dinamica do mercado de
automoveis. Em relagao a abril do ano passado,
o crescimento da arrecadagao do seguro Auto-
movel foi de 7,8%, mas vale dizer que isso ocor-
re sobre uma base deprimida pelos primeiros
efeitos da pandemia nesse mercado. O mesmo
pode ser dito sobre a venda de automéveis, que
caiu muito no inicio da pandemia e, em abril,
apresentou alta de 223% sobre o mesmo més
do ano passado (127,5 mil vs. 39,5 mil unidades
vendidas). No entanto, ao estendermos a ana-
lise para um prazo mais longo, pré-pandemia,
vemos que a arrecadacao do seguro Automovel
esta praticamente sem crescimento desde 2018.
Em relagdo a abril de 2019, ou seja, o ultimo
més de abril antes da pandemia, a arrecadac¢ao
foi 9,6% menor.
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Il Prémio seguro Automoével e venda de veiculos

Var % acumulada em 12 meses

Fontes: Susep e Fenaban

O resultado recorde nas concessdes de crédito
imobiliario a pessoas fisicas vem impulsionando
o seguro Habitacional. Segundo dados do Ban-
co Central, em abril de 2021, as concessdes de
crédito para pessoa fisica destinadas ao finan-
ciamento imobilidrio apresentaram resultado
recorde na comparacdo com o mesmo més do
ano anterior, de 85,3%. A arrecadacao do se-
guro Habitacional, que mantém forte relacdo
com o montante de financiamento imobiliario,

apresentou um crescimento de 12,7% em seus
prémios em relacdao a abril de 2020 — melhor
resultado desde junho de 2017, alcancando a
marca de R$ 408 milhdes. As perspectivas para
o produto ainda sdo positivas, pois, mesmo com
o aumento da Selic, especialistas acreditam que
isso ndo tera grandes reflexos nesse setor por
ainda existirem diversas modalidades de finan-
ciamento como, por exemplo, taxas préfixadas
e atreladas a poupanca.

l Evolugdo do seguro Habitacional e do crédito Imobiliario

Var %

Fontes: Susep e BCB
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Ainda sobre o segmento dos seguros de Danos e
Responsabilidades, os seguros de Transporte arreca-
daram R$ 341,8 milhdes em prémios em abril, repre-
sentando um avanco de 30,5% sobre o volume ob-
servado no mesmo més de 2020.

O indice que mede o fluxo de veiculos nas rodovias
do Pais, calculado e divulgado pela Associacdao Brasi-
leira de Concessionarias de Rodovias (ABCR), avancou
30,9% em abril de 2021 em relacdo ao mesmo més de
2020. Este é o melhor resultado da série desde maio
de 2019, quando a base comparativa era o més de
inicio da greve dos caminhoneiros (maio de 2018). O
referido indice pode, sem um grande rigor técnico,
ser considerado como antecedente a evolug¢ao do se-
guro de Transportes, ou seja, um movimento especifi-
co no indice para um més exerce reflexo no resultado
do seguro para o més seguinte (grafico abaixo). Com
o retorno do fluxo de veiculos pesados nas rodovias
ajudando a impulsionar esse tipo de seguro, é coe-
rente inferir que as perspectivas para o préximo més
continuam positivas para o produto.

A arrecadacdo dos seguros que compdem O grupo
Patrimonial registrou timida retracdo em abril (-0,8%
em relagcdo a abril do ano passado) apds 10 meses
consecutivos apresentando resultado positivo. O gru-
po arrecadou, em abril, R$ 1,2 bilhdo. Tal reducao foi
impulsionada pelos seguros Condominial, Grandes
Riscos e Riscos de Engenharia, que arrecadaram, res-
pectivamente, 15%, 32% e 14,1% a menos que em
abril de 2020. Por outro lado, com forte influéncia
da adoc¢do do teletrabalho por parte das empresas
devido a pandemia da Covid-19, o seguro Residencial
manteve seu bom desempenho em abril, com cres-
cimento de 26,0% em relacdo a abril passado. Esse
resultado reforca a crescente necessidade da popu-
lagdo em se proteger contra eventuais danos ao seu
patriménio que, no caso do Residencial, ainda conta
com assisténcia 24 horas emergencial para eletricis-
ta, encanador, entre outros, e, de conveniéncia, para
check-up residencial, limpezas especificas etc.

O grupo dos seguros de Crédito e Garantia, em abril,
teve uma reducao de 11,9% em relacdo ao mesmo
més do ano anterior, com um total de R$ 397 milhdes
em prémio direto. Mesmo com essa forte queda no
més, no acumulado do ano, o grupo ainda arrecadou
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7,0% a mais que o mesmo periodo de 2020, somando
R$ 1,7 bilhdo em prémios.

O seguro Rural, conforme ja mencionado neste es-
paco, vem mantendo seu protagonismo em termos
de resultado para o segmento dos seguros de Danos
e Responsabilidades. Em abril de 2021, arrecadou R$
791,9 milhdes, um avanco de 50,7% em rela¢do a
abril do ano passado — melhor resultado para a mé-
trica desde marco de 2020 (75,2%). E, diferentemen-
te do que se observa para outros produtos do setor e,
também, para muitos indicadores macroeconémicos
e setoriais, ndo se pode atribuir o tamanho do cresci-
mento a uma base de compara¢dao comprimida pela
emergéncia da crise da Covid-19. O desempenho do
produto tem sido constantemente forte nos ultimos
anos, inclusive ao longo de 2020, quando apresen-
tou uma média mensal de crescimento interanual de
quase 30%.

O segmento de Cobertura de Pessoas, conforme ja
mencionado, foi um dos principais impulsionado-
res do desempenho do setor segurador em abril. O
grupo dos Planos de Risco arrecadou R$ 4,1 bilhoes,
fechando o més com 24,3% de aumento na arrecada-
¢ao, em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Tra-
ta-se do maior crescimento interanual desde junho
de 2013. No primeiro quadrimestre do ano, o grupo
arrecadou R$ 15,8 bilhoes, representando um avango
de 11,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2020.

O seguro Prestamista, depois de um primeiro trimes-
tre timido, com crescimento de 4,1% em rela¢do ao
mesmo periodo de 2020, comeca a se beneficiar de
uma base comparativa mais depreciada, apresentan-
do evolug¢do de 34,5% (R$ 1,3 bilhdo) na comparacao
entre abril de 2021 e 2020. O referido resultado tam-
bém pode ser confrontado com os dados de conces-
soes de crédito a pessoas fisicas disponibilizados pelo
Banco Central, que sofreram o mesmo impacto: com
um inicio de ano mais brando (evolu¢do média de
4,9% ao més) e, em abril, apresentaram crescimento
de 43,1% na comparacdao mensal interanual.

Mesmo com o recrudescimento da pandemia no co-
mec¢o deste ano, a retomada de muitas atividades que
haviam sido restringidas é um fato que ficou claro nos
indicadores econémicos e no PIB do primeiro trimes-
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tre. Nao apenas o grau de adesao as medidas de iso-
lamento tem sido menor, como a relacao entre isola-
mento e atividade parece mais fraca que ha um ano,
o que faz sentido, pois as pessoas “tém aprendido” a
lidar melhor com a Covid-19.

Isso parece estar acontecendo com o seguro Via-
gem, que, em abril, teve seu primeiro crescimento

Il Seguro Viagem

Fonte: Susep

Os Planos de Acumulacao, também do segmen-
to Coberturas de Pessoas, cresceram superla-
tivos 86,3% em relacdo ao mesmo periodo de
2020 (R$ 8,9 bilhdes vs. R$ 4,8 bilhdes), impul-
sionados, principalmente, pelos planos da Fa-
milia VGBL, que arrecadaram R$ 8,1 bilhdes no
més (96,8% a mais que as contribuicdes do mes-
mo més em 2020). Os planos da Familia PGBL
apresentaram evolucdo de 20,2% no mesmo
més, com arrecadacdo de R$ 788,7 milhdes. As
provisdes técnicas dos Planos de Acumulagdo
aumentaram 8,0% em abril sobre abril do ano
anterior, totalizando R$ 971,0 bilhdes.

Os titulos de Capitalizacdo, depois de um inicio
de ano apresentando queda no seu faturamen-
to (-1,5%, na comparacao entre janeiro de 2020
e 2021), em abril, avancaram 12,4% sobre o
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interanual desde dezembro de 2019, com variacao
positiva de 12,5% em relagdo ao mesmo més do
ano passado (R$ 15,7 milhdes vs. R$ 13,9 milhdes).
Em 12 meses, a queda ainda é muito grande, de
67,3% (R$ 176,3 milhdes vs. R$ 538,5 milhdes), mas
houve melhora em relacdo a marco, quando a que-
da por essa métrica chegou ao seu maximo, regis-
trando -69,3%.

montante registrado em abril/20. O crescimento
ratifica a melhora da performance do segmento
que ja havia apresentado resultados positivos
nos meses de fevereiro e marco, na comparagao
com os mesmos meses do ano anterior (6,6%
e 5,2%, respectivamente). As provisdes técni-
cas do segmento somaram R$ 32,5 bilhdes em
abril, resultado 5,7% superior aquele de 2020.
Ja a captacao liquida registrada em abril, foi de
R$ 285,1 milhdes, um crescimento expressivo de
61,3% em relacdo a abril passado.

Salde Suplementar

Com dados contabeis disponibilizados até o primei-
ro trimestre de 2021, o segmento de Saude Suple-
mentar ja acumula R$ 59,7 bilhées em contrapres-
tacdes liquidas, representando um crescimento de

ikl SUMARIO D
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6,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior. Os planos médico-hospitalares, carro-chefe do
segmento, atingiram o seu maior volume em arreca-
dacdo: R$ 58,3 bilhoes (6,8% superior ao montante
observado no mesmo periodo de 2020). Com menor
representatividade em termos de arrecadac¢do, os
planos odontoldgicos avancaram 3,9% (R$1,4 bi-
Ihdo) sobre as contraprestacdes liquidas do primeiro
trimestre de 2020.

As despesas assistenciais aumentaram, no primeiro
trimestre do ano, 8,7% em relacdo ao mesmo tri-
mestre de 2020, com R$ 47,1 bilhdes pagos. Enquan-
to os planos médico-hospitalares registraram cresci-
mento de 8,8%, na mesma comparacao, os planos

odontoldgicos apresentaram reduc¢ao de 3,5%.

Em relagdo aos dados de beneficiarios referentes a
abril de 2021, os planos médico-hospitalares tive-
ram alta de 2,2% na comparacao interanual, uma
contabilizacdo de mais de 1 milhdo de novos vincu-
los. Com isso, essa modalidade passou a contar com
48,1 milhdes brasileiros, atingindo o maior numero
dos ultimos cinco anos. Na comparacao entre ja-
neiro e abril deste ano, houve um leve crescimento
de 0,9% que foi impulsionado pelos planos coleti-
vos empresariais, conforme tabela abaixo, em har-
monia com os dados do CAGED que registraram a
criagdo de quase 1 milhdo de empregos formais no
primeiro quadrimestre do ano.

Beneficiarios de planos médico-hospitalares por tipo de contratacao.

TIPO DE CONTRATACI\O ABR/20
Individual ou familiar 8.969.349
Total de coletivos 37.996.777

Coletivo empresarial 31.780.108

Coletivo por adesao 6.216.228

Coletivo nao identificado 441
Néo informado 83.104
TOTAL DE BENEFICIARIOS 47.049.230

Fonte: https://www.iess.org.br/cms/rep/NAB58.pdf

% VARIAGAO
JAN/21 ABR/21 ABR/21A | ABR/21 A
JAN/21 ABR/20
9.037.741 8.984.857 0,6 0.2
38563.236 | 39.053.109 1,3 2,8
32.264.832 | 32.779.640 1,6 3,1
6.297.980 6.273.047 -0,4 0,9
424 422 -0,5 -43
68.510 65.690 4,1 -21,0
47.669.487 | 48.103.656 0,9 2,2

J& os planos exclusivamente odontolégicos tiveram 7,5% a mais de vinculos em abril deste ano em relacao
ao mesmo més de 2020, atingindo o patamar de 27,7 milhdes de beneficiarios. O aumento foi registrado
tanto nos planos individuais ou familiares (15,3%, entre abril de 2020 e 2021) quanto nos coletivos (6,1%,
no mesmo periodo), como apresentado no quadro abaixo.

Beneficiarios de planos exclusivamente odontolégicos por tipo de contratagao.

TIPO DE CONTRATACI\O ABR/20
Individual ou familiar 4.106.469
Total de coletivos 21.638.293

Coletivo empresarial 19.121.938
Coletivo por adesao 2.514.568
Coletivo nao identificado 1.787
N&o informado 8.612
TOTAL DE BENEFICIARIOS 25.753.374

Fonte: https://www.iess.org.br/cms/rep/NAB58.pdf
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% VARIAGAO
JAN/21 ABR/21 ABR/21 A | ABR/21 A
JAN/21 ABR/20
4.629.124 4.734.480 23 15,3
22.488.741 22.947.538 2,0 6,1
19.718.702 20.154.015 2,2 5,4
2.768.309 2.791.798 0,8 11,0
1.730 1.725 -0,3 3,5
7.837 7.685 -1,9 -10,8
27.125.702 | 27.689.703 2,1 7.5
I =
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™H PROJECAO DA ARRECADACAO

Introducgédo

A tarefa de se projetar o desempenho de seto-
res econdmicos nao é trivial. Ainda mais quan-
do se trata de um segmento tdo peculiar como
é o setor de seguros em razao da sua grande
variedade de produtos e da forma como ele se
relaciona com as demais atividades econdmicas.

Nao bastasse esse nivel de complexidade, a
eclosdo da pandemia da Covid-19 e todas as
suas consequéncias sociais, econdmicas e po-
liticas tornaram mais dificil a elaboracao de
projecoes de desempenho do setor de seguros
com um minimo de confiabilidade quanto aos
resultados apresentados. Diante desse cenario,
a CNseg considerou adequado suspender a di-
vulgacao de suas projecdes de evolucao da ar-
recadacao do setor de seguros no ano passado.

A CNseg, entretanto, nao deixou de continu-
ar aprimorando suas atividades nesse periodo.
Aproveitou-se da oportunidade para rever os
modelos, um processo que contou ndo somen-
te com a expertise dos profissionais da CNseg,
como também das Federacdes setoriais e de
nossas associadas, que melhores do que nin-
guém tém a sensibilidade de quais fatores sao
relevantes para a evolucdao de cada produto
oferecido pelo setor de seguros brasileiro.

Retrospectiva

Em junho do ano passado, o FMI, em seu re-
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latério World Economic Outlook, previu retra-
cao de 4,9% para economia mundial e de 9,1%
para o PIB brasileiro em 2020. Para 2021, a pre-
visdo do PIB mundial era crescimento de 5,4%
e para o brasileiro, 3,6%. Naquela ocasidao, mui-
tos paises ja haviam adotado lockdowns seve-
ros, os indicadores mostravam que haveria uma
contracdo mais intensa no segundo trimestre e
o Brasil estava passando pelo auge da crise com
elevado numero de pessoas contaminadas pela
Covid-19. A excecao foi a China, que ja havia
passado pela pior fase da pandemia e a maior
parte do pais estava retornando a normalida-
de das atividades econémicas no inicio de abril.
Entretanto, a medida que os paises colocavam
em pratica planos para contencao de danos e
de apoio financeiro aos mais afetados, com ex-
pansdao monetaria e fiscal, os nUmeros comeca-
ram a mostrar que a recupera¢ao poderia ser
mais rapida do que prevista. Na ultima atuali-
zacado do relatoério, em abril deste ano, o FMI
melhorou a estimativa de crescimento global
em 2021, para 6,0%, e 4,4%, em 2022, tendo
como base o apoio fiscal adicional adotado por
grandes economias e a evolucao da vacinacao,
que permitird a retorno continuo da atividade
econdmica e da mobilidade urbana. Os analis-
tas do FMI citam que: “Gragas a uma resposta
politica sem precedentes, a recessao pela Co-
vid-19 provavelmente deixard cicatrizes meno-
res do que a crise financeira global de 2008"".
Para o PIB brasileiro, a previsao do érgao para
2021 também cresceu, projetando avanco de
3,7% em 2021.

(i SUMARIO )
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Il FMI - Projegdes % para o PIB

em junho/2020

Fonte: www.imf.org

Cendrios Macroecondmicos

Com base nas proje¢des de mercado compiladas
pelo Relatério Focus do Banco Central do Brasil
e de modelos estatisticos univariados estimados
com dados disponiveis até a data de corte?, a Su-
perintendéncia de Estudos e Projetos da CNseg,
com colaboracdo do economista Luiz Roberto
Cunha, da PUC-Rio, elabora os cenarios macroe-
condmicos para as variaveis exégenas utilizadas
na estimacao dos modelos de projecdo de arre-
cadacdo dos mais diversos ramos e agrupamentos
de ramos da atividade seguradora.

O resultado da analise dessas variaveis, de suas
inter-rela¢des e da coeréncia interna de cada ce-
nario pode ser visto na tabela®a seguir, que apre-
senta os cenarios elaborados para as principais

variaveis macroeconomicas utilizadas no exercicio
das projecoes.

PIB real (variacdo) 2,95% 4,08%
PIB industria real (variagdo) 2,00% 5,10%
SELIC 4,75% 6,25%
IGP-M (variagdo) 21,02% 12,50%
IPCA (variagdo) 4,50% 5,75%
Produgdo industrial (variagdo) 0,33% 8,34%
Cambio (R$/USS) 6,00 4,90

Fonte: Intervalos elaborados com base no Relatério Focus do Ban-
co Central do Brasil de 10/05/2021.

Nota: Os valores podem diferir daqueles do Relatério Focus, pois
eles servem apenas de base para elaboracdo dos cenarios.

Nota: 1 Fonte: https:/www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021. Traduc&o livre.

2 11/05/2021.

3 O conjunto de varidveis exdgenas utilizadas nos diversos modelos de projecdo de arrecadacdo é muito mais amplo do que o reproduzido aqui, contando atual-

mente com cerca de 50 séries temporais, todas oriundas de bases de dados publicas.
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A construg¢do das projecdes

Para 2021, as proje¢cdes macroecondmicas e suas
correlacdes com o desempenho do setor de segu-
ros foram construidas a partir de cenarios pessi-
mista e otimista, avaliados sob o aspecto da curva
de contaminac¢do pela Covid-19, principalmente
pelo surgimento das novas variantes do virus que
tém se mostrado mais transmissiveis associado a
evolucao da vacinacdo. Estes sdao considerados
fatores preponderantes para o ritmo da recupe-
racdo econdmica. No ambito das acdes governa-
mentais, foram avaliadas as consequéncias das
politicas fiscais de apoio a manutencdo da renda
e do emprego, como também seus efeitos na re-
lacao divida/PIB. Até maio deste ano* o governo
federal havia desembolsado mais de R$ 592 bi-
Ihdes em a¢des de apoio financeiro para o enfren-
tamento da pandemia, com a maior parte desti-
nada ao auxilio emergencial, sendo esses gastos
financiados pelo aumento da divida publica. Com
isso, o andamento das reformas estruturantes
(sendo as mais relevantes as reformas administra-
tiva e tributaria) ditard o comportamento futuro
da economia brasileira.

No cenario pessimista, considerou-se a reacao da
economia a uma outra onda de contagio pelas
novas variantes do virus acompanhada da lenti-
dao na vacina¢do, que pode acarretar novas me-
didas de contencao da mobilidade social no de-
correr de 2021, prejudicando a recuperacao da
atividade econdmica, especialmente no setor de
servicos, que tem grande peso no PIB brasileiro.
Assim, seria necessaria a continuidade dos gas-
tos do governo com novas medidas de incenti-
vo a manutencdo do emprego e renda, como a
prorrogacao do auxilio emergencial. Essas novas
medidas poderiam comprometer crescimento do
PIB no futuro, além de gerar duvidas quanto ao
financiamento da divida publica. Nesse sentido, a
projecao para a atividade econémica em 2021 fi-
caria em 2,95%, abaixo do carregamento estatis-

tico que esta em torno de 3,60%. Para as demais
varidveis, considerando seus efeitos no setor de
seguros, estimou-se a inflacago medida pelo IPCA
em 4,50% e a taxa Selic poderia chegar a 4,75%
a.a.

Por outro lado, no cenario otimista, admitiu-se o
controle da disseminac¢ao da Covid-19, com a am-
pliacdo da vacinacdao e eventuais surtos de con-
taminag¢do sendo mais rapidamente controlados.
Assim, o retorno da atividade econémica pode-
ria ocorrer de forma mais acelerada no sequndo
semestre, principalmente no setor de servi¢os. O
efeito positivo dos beneficios concedidos pelo go-
verno federal, no tempo necessario e sem exceder
a capacidade de endividamento, apresentaria re-
sultados positivos na sustentacdo da renda das fa-
milias e no estimulo ao consumo. A retomada do
crescimento abre espaco para avanco da agenda
das reformas estruturais, de modo que a trajeto-
ria divida/PIB se apresente de forma sustentavel.
Nesse cenario, foi projetado um crescimento do
PIB de 4,08% em 2021. A inflagdo medida pelo
IPCA mais alta no cenario otimista, 5,75%, esta
associada ao aquecimento da economia brasileira
e ao forte crescimento da economia mundial, que
em parte se manifesta no aumento dos precos de
bens e servicos demandados, além do maior cus-
to de insumos com os altos precos das commodi-
ties. A taxa Selic foi estimada em 6,25%, pois na
ultima reunido do COPOM, em maio, conforme
citado anteriormente, foi sinalizada a continui-
dade do aumento da taxa basica de juros como
um processo de normalizacao parcial do estimulo
monetario.

Especificamente para esse exercicio de cenarios,
no pessimista, foi projetado o IGP-M mais alto,
21,02%, pressionado pela taxa de cambio tam-
bém mais alta, R$/U$S 6,00. Um dos componentes
do IGP-M é o IPA (indice de Precos ao Produtor
Amplo), que representa 60% do indice Geral de
Precos. O IPA registrou alta de 50,21% no acumu-

Nota: 4 Posicdo em 02/06/2021, corrigida pelo IPCA, conforme consulta realizada no Painel do Cidaddo do Senado Federal: <http://www9.senado.gov.br/QvAJAXZ-
fc/opendoc.htm?document=senado%2Fsigabrasilpainelcidadao.qvw&host=QVS%40www9&anonymous=true&Sheet=shOrcamentoVisaoGeral>
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lado em 12 meses até maio de 2021 e tem sido U$S 4,90, como resultado da superacado (ainda
muito pressionado pelos pre¢os das commaodities, que parcial) de problemas que fazem o real estar
principalmente aquelas que sdo utilizadas como tao depreciado, e o IGP-M desacelera no segundo
matéria-prima. No cendrio otimista, foi conside- semestre, encerrando 2021 em 12,50%.

rado que o cdmbio se mantém em torno de R$/

Il Resultados da Projecdo

Projecao de Arrecadacdao do Mercado Projecéo Atual Projecédo Anterior
Segurador - crescimento nominal 2021/2020 2021/2020
Arrezc: : 3 ca0 Cenario Cenario Cenario Cenario
(em R$ Bi) Pessimista Otimista Pessimista Otimista
RAMOS ELEMENTARES s/ DPVAT 78,33 6,6% 14,8% 3,2% 12,1%
Automoéveis 35,26 -1,7% 6,4% 1,0% 6,5%
Patrimonial 14,62 8.2% 17,0% 6,2% 13,3%
Massificados 10,48 9,6% 17,0% 5,8% 12,1%
Grandes Riscos 3,55 2,2% 14,0% 8,1% 171%
Risco de Engenharia 0,59 -6,0% 8,8% 2,5% 10,0%
Habitacional 4,51 9,9% 15,8% 5.2% 13,0%
Transportes 3,36 16,1% 22,0% -0,3% 10,0%
Embarcador Nacional 0,92 15,5% 21,7% 3,9% 9,8%
Embarcador Internacional 0,66 11,0% 20,9% 0,7% 9,6%
Transportador 1,78 18,2% 22,5% -29% 10,2%
Crédito e Garantia 5,31 5,5% 15,0% 8,8% 21,3%
Garantia Estendida 3,05 3,9% 11,4% 3,9% 9,9%
Responsabilidade Civil 2,59 23,0% 30,0% 3,5% 22,0%
Rural 6,88 29,4% 37,0% 15,4% 31,9%
Maritimos e Aeronauticos 1,19 36,0% 50,0% -7.2% 10,6%
Outros 1,56 6,8% 20,7% -38,7% 1,3%
COBERTURAS DE PESSOAS 172,46 6,0% 6,7% 6,3% 8,4%
Planos de Risco 47,76 8.2% 9.2% 3, 7% 9,2%
Seguro Coletivo 33,76 7.9% 8,9% 4,5% 9,5%
Seguro Individual 11,65 12,3% 13,3% 5,0% 9.3%
Planos Tradicionais 2,35 -85% -7.5% -13,7% 4,3%
Planos de Acumulacao 124,70 5.2% 5,7% 7.3% 8,1%
Familia VGBL 112,71 5,4% 6,0% 7.5% 8,3%
Familia PGBL 11,05 1,9% 21% 41% 4,6%
Planos Tradicionais 0,94 19,3% 21,3% 17,3% 19,1%
CAPITALIZACAO 22,93 -2,5% 6,0% -2,5% 7.3%
SAUDE* (Arrecadacio) 169,77 4,4% 10,0% 4,5% 9,4%
MERCADO s/DPVAT 443,48 5,0% 9.4% 4,6% 9.4%
MERCADO s/ SAUDE e s/DPVAT 273,72 5,5% 8,9% 4,7% 9,4%
DPVAT 0,33 = = = =
MERCADO 443,81 -- -- -- --

Notas: DIOPS (ANS) - Dados até: 4° trimestre de 2020.

SES (SUSEP) - Dados até: marco de 2021.

Utiliza-se como arrecadacéio de salide a conta 311 - Contrapresta¢ées Liquidas / Prémios Retidos
oriundos da ANS podem estar aqui apresentados de forma diferente e sem considerar ajustes
pontuais praticados pela FenaSaude

Atualizado em maio de 2021.

Projecao anterior: margo de 2021.

Os valores 2021 poderao sofrer alteracoes pelas Federagoes.
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Em 2020, o seguro Automoével foi fortemente
impactado pela queda nas vendas de veiculos. O
volume de emplacamentos acumulou queda de
28,57% em 2020, em compara¢dao com 0 mesmo
periodo de 2019, conforme dados divulgados
pela Fenabrave (Federacdo Nacional da Distri-
buicdo de Veiculos Automotores). Outro fator
que impactou a arrecadacao do seguro de Auto-
mével no ano passado foi a ampliacdo de incen-
tivos para reduzir os valores da renovacao, que
fez parte de uma série de beneficios disponibili-
zados aos segurados em razao da crise financeira
provocada pela pandemia. Para este ano, as se-
guradoras tém se empenhado na oferta de novos
produtos e ha uma perspectiva muito positiva
do mercado com a oferta do seguro intermiten-
te (Circular n® 592, de 26 de agosto de 2019). A
partir desses fatores, é esperado crescimento na
arrecadacao de até 6,4%. No cenario pessimista,
para o recuo de 1,7% foi considerado o impacto
negativo da reducdo na oferta de veiculos novos,
cuja producao tem sido afetada pela falta de in-
sumos, que sao importados e que tem gerado a
suspensao temporaria da producdao em algumas
montadoras, além de queda na renda por uma
possivel retracao econdémica - citada na analise
dos cenarios macroecondémicos.

O grupo Patrimonial foi um dos grandes desta-
ques do cenario poés-pandemia, com reconhe-
cimento por parte dos clientes da importancia
em proteger seus bens pessoais e profissionais.
Como exemplo, a demanda pelo seguro Resi-
dencial no grupo Massificados aumentou pelo
fato de as pessoas passarem mais tempo em suas
residéncias, seja por conta do teletrabalho, seja
pela necessidade de distanciamento social. Nesse
sentido, é esperado que os seguros Massificados
mantenham a trajetoéria positiva entre 9,6% no
cenario pessimista e 17,0% no cenario otimista
em 2021.

Os seguros de Grandes Riscos e Riscos de Enge-
nharia dependem muito da atividade econé-
mica, e a retomada da economia em 2021 sera
fator primordial para o desempenho desses se-
guros. Para esse ano, os indices de Confianca
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da Industria (ICl) e Empresarial (ICE) ja esbo¢am
recuperacdo, e o comportamento da pandemia
serd o principal fator a ser observado para ajuste
das expectativas da indUstria e dos empresarios.

O seguro Habitacional tem mantido uma taxa
de crescimento continua, mesmo na pandemia.
A Camara Brasileira da Industria da Construcao
(Cbic) projeta um crescimento de 4% no Produto
Interno Bruto (PIB) do segmento em 2021. Nesse
cenario, € esperado avanc¢o no seguro Habitacio-
nal entre 9,9% no cenario pessimista e 15,8% no
cenario otimista em 2021.

O indice ABCR que mede o fluxo de veiculos que
trafegam nas rodovias brasileiras tem apresen-
tado recuperacdo. Os dados acumulados em 12
meses até abril de 2021 apontam crescimento de
3,7% no fluxo de veiculos total e 11,4% no fluxo
de veiculos pesados. Os transportes sdao essen-
ciais na retomada na atividade econémica, para
garantir o abastecimento tanto do mercado in-
terno como do externo. Nesse sentido, foi pro-
jetado crescimento entre 16,1% e 22,0% para os
seguros de Transporte em 2021.

Os seguros de Crédito e Garantia apresentaram
crescimentos mensais recordes em 2020, acumu-
lando no ano alta de 17,8%. Os bons resultados
do grupo sao impulsionados pelos seguros de
D&O (Director & Officers) que ampliaram a arre-
cadacao em 52,4% no ano passado comparado
com o ano imediatamente anterior. A projecao
para 2021 segue positiva, com avanco 30,0% no
volume de prémios no cenario otimista e 23,0%
no cenario pessimista em 2021.

O fechamento do comércio em razao do distan-
ciamento social afetou de sobremaneira o segu-
ro Garantia Estendida. Foram seis meses de que-
das mensais consecutivas na arrecadacdao, com
retorno expressivo de dois digitos nos quatro
ultimos meses do ano passado. Entretanto, mes-
mo com essa recuperacao, o produto encerrou o
ano com queda de 6,3% no acumulado do ano.
Para 2021, considerando o retorno do comércio
as suas atividades de forma plena, queda na taxa
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de desemprego e aumento da renda nominal,
foi projetado crescimento no volume de prémios
entre 3,9% e 11,4%.

O governo federal liberou R$ 693 milhdes para
o Programa de Subvenc¢do ao Prémio do Seguro
Rural (PSR) em 2021. Esse montante corresponde
a 71% de um total de R$ 976 milhdes previsto na
Lei Orcamentaria Anual (LOA). Em continuidade
ao cenario positivo observado no ano passado,
a expectativa é de que o crescimento do seguro
Rural em 2021 fique entre 29,4% e 37,0%.

Os seguros de Cobertura de Pessoas responde-
ram de forma heterogénea aos eventos de 2020.
O aumento na procura pelos seguros de Vida
e Prestamista deve continuar em 2021, por isso
projetamos um avanco entre 8,2% e 9,2% para
0 grupo.

Os Planos de Acumulagao, que foram muito afe-
tados pela queda na renda e na taxa de juros,
amargaram meses de quedas expressivas nas con-
tribuicbes no ano passado e encerraram o ano
com um recuo de 1,4% sobre 2019. Para 2021,
o retorno a retomada da atividade econémica,
com queda na taxa de desemprego e o aumento
da renda promoveriam crescimento de até 5,7%
nos Planos de Acumulacdo. Conjugando o de-
sempenho desses dois grupos, o crescimento do
segmento Cobertura de Pessoas em 2021 foi pro-
jetado entre 6,0% no cenario pessimista e 6,7%
no cenario otimista.
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Para os Titulos de Capitalizacdo, que também de-
pendem muito da renda e da disponibilidade de
realizar poupanca por parte da populacao proje-
tamos um recuo de 2,5% no cenario pessimista e
avanco de 6,0% no cenario otimista.

O segmento de Saude Suplementar cresceu, em
2020, 5,1% quando comparado com o ano ante-
rior. O numero de beneficiarios aumentou 2,41%
em dezembro de 2020 (74.638.283) sobre de-
zembro de 2019 (72.881.248). Os resultados sao
considerados positivos, mesmo com o aumento
do desemprego, pois a maior parte dos planos
sdo coletivos empresariais. A perspectiva é de
gue o segmento de Saude Suplementar avance
em 2021 entre 4,4% e 10,0% no volume de con-
traprestacdes liquidas. Entretanto, é importan-
te observar que parte desse crescimento estara
influenciado pelo reajuste dos planos de saude
individuais que ndo ocorreu em 2020 e sera co-
brado de forma parcelada em 2021.

De forma geral, com os segmentos de seguros
comportando-se de forma distinta, estimou-se
que, para 2021, o setor de seguros podera cres-
cer entre 5,0% e 9,4% (sem DPVAT) e entre 5,5%
e 8,9% (sem DPVAT e sem Saude Suplementar).
Porém, devido ao alto grau de incerteza sobre
a evolucao da pandemia e seus efeitos na eco-
nomia, esses resultados sao preliminares e serao
revistos a cada trés meses no decorrer do ano.
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Arrecadacao do Setor Segurador: Contem-
pla o prémio direto de seguros, prémio emiti-
do em regime de capitalizacao, contribuicao
em previdéncia, faturamento de capitalizacao
e contraprestacao de saude suplementar.

Arrecadacao per capita: proporcado da ar-
recadacao do Setor Segurador sobre a Popu-
lacdo Brasileira.

Ativo do Setor Segurador: Recursos eco-
némicos na forma de bens e direitos em
seguros, previdéncia, capitalizacao e saude
suplementar.

CAGED: Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados, da Secretaria de Trabalho
do Ministério da Economia.

Captacao liquida de Capitalizacao: Dife-
renca entre o faturamento de Capitalizacao
e o total dos seus resgates.

Captacao liquida dos Planos de Acumu-
lacao: Diferenca entre a soma das contribui-
¢oes de previdéncia e do prémio emitido em
regime de capitalizacdo de VGBL e a soma
dos resgates de previdéncia e de VGBL. Apli-
cavel somente a esses planos.

Contraprestacao de Saude Suplementar:
Contraprestacao liquida/prémios retidos para
coberturas assistenciais Médico-Hospitalar e/
ou Odontoldgica.

Contribuicao de Previdéncia: Valor corres-
pondente a cada um dos aportes destinados
ao custeio do plano de previdéncia.

Despesa administrativa do Setor Segura-
dor: Despesas administrativas em seguros, pre-
vidéncia, capitalizacdo e saude suplementar.
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Despesas de comercializacao do Setor Se-
gurador: Despesas de comercializacao e cus-
tos de aquisicdo agregados em seguros, previ-
déncia, capitalizacdo e saude suplementar.

Faturamento de Capitalizacdao: Fatura-
mento com titulos de capitalizacado liquida de
devolucao e cancelamento.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Ser-
vico, gerido pela Caixa Econdmica Federal,
criado com o objetivo de proteger o traba-
Ihador demitido sem justa causa, median-
te a abertura de uma conta vinculada ao
contrato de trabalho, formando poupanca
compulséria que pode ser usada em mo-
mentos especiais.

Focus: Relatério semanal divulgado pelo
Banco Central do Brasil com estatisticas-re-
sumo de expectativas de agentes de merca-
do para variaveis macroeconémicas.

IGP-M: indice Geral de Precos, calculado
pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV).

Indenizacdo de Saude Suplementar:
Eventos indenizaveis liquidos/sinistros retidos
de cobertura assistencial Médico-Hospitalar
e/ou Odontolégica.

Instrumento de Garantia: tem por objeti-
VO propiciar que a provisao matematica para
capitalizacao do titulo de capitalizacao seja
utilizada para assegurar o cumprimento de
obrigacdo assumida em contrato principal
pelo titular perante terceiro.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor-Am-
plo calculado pelo IBGE.
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Penetracao do Setor Segurador no PIB:
Proporcao da Arrecadacgao do Setor Segura-
dor sobre o Produto Interno Bruto.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor
de todos os bens e servicos finais produzidos
no pais em determinado periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nomi-
nal mensal, calculado e publicado pelo Ban-
co Central do Brasil (proxy mensal para o PIB
Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

PIM-PF: Producdo Industrial Mensal - Produ-
¢ao Flsica, do IBGE.

PNAD: Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios, do IBGE.

Populacao Brasileira: Numero de habi-
tantes no territério nacional publicado
pelo IBGE com base em informacdes dos re-
gistros de nascimentos e 6bitos, dos censos
demograficos e das contagens de popula-
¢ao intercensitarias.

Prémio Direto de Seguros: Emissao de pré-
mio liquida de cancelamento e restituicao.

Prémio Emitido em Regime de Capitali-
zacao: Valor correspondente a cada um dos
aportes destinados ao custeio de seguros es-
truturados no regime financeiro de capitali-
zacao.

Provisao do Setor Segurador: Passivo
contabilizado pelo Mercado Segurador para
refletir as obrigacdes futuras advindas dos
compromissos assumidos com os contratan-
tes de suas operacdes.

[(SUMARIO ¥

CONJUNTURA CNseg | ANO4 | N°47 | JUNHO/2021

Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor
correspondente a cada um dos resgates e be-
neficios destinados a cobertura do plano de
previdéncia.

Selic: Taxa basica de juros da economia bra-
sileira, definida pelo Comité de Politica Mo-
netaria (Copom) do Banco Central do Brasil.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de
seguros e saude suplementar

Sinistralidade de Saude Suplementar:
proporcdao de indenizacdo de saude suple-
mentar sobre a contraprestacao de saude su-
plementar.

Sinistralidade de Seguros: proporcao do
sinistro ocorrido sobre o prémio ganho.

Sinistro ocorrido/indenizacao/sorteio/res-
gate/beneficio do Setor Segurador: Con-
templa o sinistro ocorrido de seguros, resgate
e beneficio de previdéncia, sorteio e resgate
de capitalizacao e indenizacdao de saude su-
plementar.

Sinistro ocorrido de Seguros: Indeniza¢des
avisadas, despesas relacionadas a seguros, re-
trocessdes aceitas, variacao das provisdes de
sinistro e servi¢cos de assisténcia, liquido dos
salvados e ressarcidos avisados e de sua va-
riacao do ajuste da PSL. Considera as parcelas
administrativas e judiciais, consorcios e fun-
dos e despesas com beneficios em regime de
capitalizacdo e reparticao de capitais de co-
bertura para seguros.

Sorteio e resgate de Capitalizacao: Va-

lor correspondente aos prémios de sorteios e
resgates pagos com titulos de capitalizagao.
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