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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacao Nacional das Seguradoras -
CNseg é uma associacao civil, com atuacao
em todo o territério nacional, que relne as
Federacdes que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
déncia Privada Complementar Aberta e Vida,
Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do Pafs.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do
estado dos segmentos de Seguros de Danos
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas,
Saude Suplementar e Capitalizacdo, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econdmicos, po-
liticos e sociais que podem exercer influéncia
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referéncia de fechamento de trimestre,
esta publicacdo reine também os Destaques
dos Segmentos, a atualizacao das Projecoes de
Arrecadacao, os Boxes Informativos Estatistico,
Juridico e Regulatério e o acompanhamento
da Producao Académica em Seguros.
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Federacdo Nacional de Seguros Gerais Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida
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EDITORIAL

™H EDITORIAL

Arrecadacao de seguros tem nova reducao mensal,
agora de 4,3% em agosto depois da queda de 0,7%
em julho. A taxa acumulada no ano também se
reduziu, ficando em 14,7%, ap6s 16,8% em julho
e 19,8% em junho. O comportamento do més foi
influenciado pelos planos de acumulacao VGBL e

PGBL, e a evolugao positiva dos demais ramos de
seguros continua a demonstrar consisténcia setorial.
A taxa de crescimento anualizada até agosto
permaneceu em dois digitos (11,4%), embora um
pouco menor do que a apurada até julho (11,9%).

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano — Presidente da CNseg

Il AVALIACAO GERAL:

Os dados dos oito primeiros meses do
ano ja refletem a comparacdo com uma
base do ano anterior, de 2020, que teve
aumento continuo a partir de junho. Ou
seja, a tendéncia é de taxas acumuladas
expressivas, porém progressivamente me-
nores. Esse movimento ainda mostra de-
sempenhos desiguais entre segmentos e
efeitos de ciclos curtos de produtos, como
o ciclo dos planos de acumulacao VGBL,
que haviam crescido 23,2% na compara-
¢do anterior de sete meses e agora apre-
sentaram crescimento menor, de 17,2%,
devido a queda mensal. A arrecadacao
global acumulada foi de R$ 198,8 bi-
lhoes, sem saude e sem DPVAT.

Como nos meses precedentes do ano,
o desempenho setorial em agosto
contra agosto de 2020 (2,4%) foi su-
perior ao de outros setores de atividade
econdmica conforme as Pesquisas Men-
sais do IBGE para agosto. A industria caiu
0,6% e o comércio ficou estavel. O efeito
precaucional contra riscos continua des-
pertando maior interesse da populacao
por ramos de seguros com coberturas di-
retamente correlacionadas a protecao de
patrimoénios e peculios para a familia.

As taxas de crescimento acumuladas nos
primeiros oito meses do ano foram maio-
res do que as apresentadas no mesmo
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EDITORIAL

periodo de 2020, ainda que este ultimo
tenha tido dois meses que nao foram
afetados pela declaracdo da pandemia
(janeiro e fevereiro). Essas taxas também

reverteram totalmente os sinais negati-
vos que pesaram na evolu¢ao dos mes-
mos periodos imediatamente anteriores.
Os dados seguem abaixo:

Jan-Ago 2021/Jan-Jul 2020 Jan-Ago 2020/Jan-Ago 2019

Total 14,7%

Danos & Responsabilidades

Vida & Previdéncia

Capitalizacao

15,2%

15,5%

7.4%

-0,8%

2,7%

-1,8%

-4,9%

Obs.: Taxa de crescimento % dos dados acumulados de cada seis meses contra os mesmos seis meses do ano anterior.

O setor de seguros agora esta R$ 9,8 bi-
Ihées acima, em termos absolutos, da ar-
recadacao dos ultimos oito meses de 2019
anteriores ao surgimento da pandemia no

Valores em bilhoes de reais

Brasil. Isso esta expresso no quadro abai-
X0, por ramos, excecao feita ao segmento
de Capitalizacdo, com movimento aquém
do periodo pré-pandémico.

Jan-Ago 2021 Mai-Dez 2019 Var. % 2021/2019

Total 198,8

Danos & Responsabilidades 58,1
Vida & Previdéncia 125,0
Capitalizacao 15,8
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189,0 5,2%
50,5 15,0%

122,1 2,3%
16,4 -3,7%



EDITORIAL

Il CENARIOS:

Mirando os proximos quatro meses de
2021, proje¢des mais firmes dependem
agora do efeito da alta da inflacdo e dos
juros sobre a vida econ6mica, especial-
mente sobre os orcamentos das familias.

Il MES CONTRA MES ANTERIOR:

Sumarizando o comportamento dos
seguros com os dados de agosto de
2021 na visao més contra o més an-
terior, houve reducao de 4,3%, apods
também reducao em julho (0,7%) em
seguida a aumentos expressivos nos
meses anteriores. Os planos de acumu-
lacdo VGBL e PGBL tiveram influéncia na
queda (13,6% negativos).

Il MES CONTRA MESMO MES
DO ANO ANTERIOR:

Na otica do més de agosto (arrecada-
cao de R$ 26,3 bilhoes) contraado ano
anterior, que ameniza sazonalidades,
o progresso também vem reduzindo a
medida que tem aumentado a recupe-
racao observada no ano passado, des-
ta vez tendo sido de 2,4%, apés 3,2%
em julho que sucedeu crescimentos
de dois digitos observados em meses

anteriores. Destaque deve ser conferido
a ramos de maior densidade setorial em
arrecadacao absoluta. Sao eles:

i) Automoveis:
42% de contribuicao no segmento
de Danos e Responsabilidades e
taxa de 12,1%;

ii) Rural:
15% de contribuicao no segmento
de Danos e Responsabilidades
e crescimento de 63,8%;

iii) Vida Risco:
13% de contribuicdo no segmento
de Pessoas e taxa de 16,1%;

iv) Patrimonial - Massificados:
13% de contribuicdo no segmento
de D&R e taxa de 15,5%;

v) Crédido e Garantias:
6% de contribuicao no segmento
de D&R e taxa de 27,0%

vi) Habitacional:
5% de contribuicao, idem,
e taxa de 12,6%;

vii) Transporte:
4% de contribuicao, idem,
e taxa de 33,8%;

viii) Garantia Estendida:
3% de contribuicao, idem,
e taxa de 13,9%.

I ©
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EDITORIAL

Il ACUMULADO NO ANO CONTRA ACUMULADO NO ANO ANTERIOR:

Ja na visao mais importante para efeitos comparativos,
a do periodo de oito meses - 2021 cotejado com 2020 -,
o dinamismo foi equilibrado entre os segmentos de Da-
nos e Responsabilidades e de Pessoas, que viram a sua ar-
recadacao ser aumentada em, respectivamente, 15,2% e
15,5%, seguidos pelo segmento de Titulos de Capitalizacao, que
cresceu 7,4%. Todos os ramos aumentaram a sua arrecadagao
nesse periodo de comparacao, a excecao do ramos de Maritimos
e Aeronauticos, que caiu 0,9%.

No que diz respeito a sinistralidade setorial, a do segmento
de Danos e Responsabilidades que, nos oito meses de 2020, es-
tava em 48,8% agora, em 2021, subiu para 51,2%, influenciada
pelo ramo de Automéveis (53,3% contra 59,0% neste periodo
recente) e pelo Patrimonial (43,5% e 49,2%, respectivamente).
No segmento de Cobertura de Pessoas, a sinistralidade dos segu-
ros de Vida - Risco continua a agravar-se, de 33,8% para 54,5%,
resultado dos eventos pandémicos.

A tabela ao final deste Editorial apresenta as taxas de va-
riacdao de cada ramo de seguros, agrupados segundo os
seus segmentos. As taxas sao as observadas contra o més ante-
rior, mesmo més do ano anterior, acumuladas no trimestre contra
as do ano anterior e em 12 meses moveis até o més e até o més
anterior. Isso, para permitir ampla visao da dinamica de cada seg-
mento e ramo de seguros.

O ambiente de desempenho dos seguros é expresso no grafico a
seguir, que exclui o DPVAT e o VGBL, mais suscetiveis a volatili-
dades. Ele mostra a estreita relacao da atividade econébmica em
geral com o desempenho do setor segurador, ambos apontando
no mesmo sentido de recuperacao.
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EDITORIAL

Il Crescimento anual mével contra o mesmo periodo da ano anterior

da arrecadacao real do Setor Segurador (sem DPVAT, Produtos de
Acumulacao e Capitalizacao) e do IBC-BR
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Na otica de 12 meses madveis, que é
a melhor medida tendencial, o cres-
cimento anualizado permanece em dois
digitos, com 11,4% (11,9% em julho;
12,0% em junho; 11,0% em maio e 6,3%
em abril).

Os graficos em seguida mostram a traje-
téria das tendéncias recentes da arreca-
dacao dos segmentos, em base anualiza-

da moével. E, doravante, por conta do
efeito estatistico de uma base em re-
cuperacao em 2020, caso o volume de
receitas de setembro deste ano seja
o mesmo de setembro do ano pas-
sado, a taxa de crescimento setorial
anualizada permanecera na ordem
de 10,3%. Apenas se setembro cair
4% contra o ano passado é que a taxa
anualizada baixara de dois digitos.
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EDITORIAL

Il VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
(12 meses moveis)

18,7%

12,4%

4,7%

3.7% 359
° 3.5% 50 2,4%

até mar-20 / até mar-19 até ago-20 / até ago-19

8.1%

6,0%

-1,3% -1,0%

-4,1% -4,0%
até dez-20 / até dez19 até mar-21 / até mar-20

14,4% B Setor Segurador
(sem DPVAT e Saude)

B Danos e Responsabilidades
(sem DPVAT)

Il Cobertura de Pessoas -
3,8% Planos de Risco

I Cobertura de Pessoas -
Planos de Acumulagdo

até ago-21 / até ago-20 Capitalizagdo

Fontes: SES (SUSEP) — Extraido em 11/10/2021
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Il ARRECADACAO - RESUMO ESTATISTICO (BASE: AGOSTO/2021)

Segmento

Danos e Responsabilidades
(s DPVAT)

Automovel

Acidentes Pessoais de Passageiros

Casco

Responsabilidade Civil Facultativa

Outros
Patrimonial
Massificados
Compreensivo Residencial
Compreensivo Condominial
Compreensivo Empresarial
Outros
Grandes Riscos
Risco de Engenharia
Habitacional
Transportes
Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
Transportador
Crédito e Garantia
Garantia de Obrigages
Outros
Garantia Estendida
Responsabilidade Civil
Responsabilidade Civil D&O
Outros
Rural
Maritimos e Aeronauticos
Maritimos
Aeronduticos
Outros
Coberturas de Pessoas
Planos de Risco
Vida
Prestamista
Viagem
Outros
Planos de Acumulagdo
Familia VGBL
Familia PGBL
Planos Tradicionais
Capitalizagdo
Setor Segurador (s Satide s DPVAT)

2,9%
1,2%
1,1%
1,2%
2,9%
-1,4%
-13,3%
2,5%
-1,6%
2,3%
8,8%
2,2%
-44,9%
-7,3%
1,1%
-3,2%
2,9%
-11,1%
-3,6%
11,1%
2,2%
21,4%
4,9%
6,3%
24,2%
-0,5%
32,4%
39,4%
-33,6%
85,0%
-9,2%
-8,9%
4,2%
13%
-0,3%
6,6%
4,2%
-13,6%
-14,1%
-5,7%
-1,4%
7,9%
-4,3%

19,6%
12,1%
18,7%
13,5%
2,1%
22,4%
5,4%
15,5%
15,1%
2,5%
9,5%
21,5%
-23,0%
56,3%
12,6%
33,8%
45,3%
49,5%
25,1%
27,0%
24,3%
29,7%
13,9%
40,4%
21,7%
51,4%
63,8%
19,6%
-63,9%
149,2%
41,6%
-5,2%
18,3%
16,1%
17,3%
94,0%
23,3%
-12,5%
-12,9%
-1,1%
3,4%
7,8%
2,4%

Fonte: SES (SUSEP) - Extraido em 11/10/2021.

CHI R 10

Acumulado
(até ago-21/ até
ago-20)

15,2%
7,3%
13,7%
7,5%
-1,3%
22,0%
17,2%
21,5%
16,9%
-5,2%
16,9%
31,6%
6,3%
18,1%
12,3%
32,5%
31,3%
24,5%
36,1%
7,1%
-6,6%
27,6%
23,4%
35,4%
45,3%
30,6%
43,5%
-0,9%
-22,3%
16,6%
18,5%
15,5%
15,2%
17,8%
14,7%
-15,9%
12,4%
16,0%
17,2%
1,9%
0,5%
7,4%
14,7%

Nota: Valores referentes aos ramos dotais foram incluidos na parte de planos
de risco, embora apresentem caracteristicas mistas de risco e acumulacéo.

12 meses moveis
(até ago-21/ até

ago-20)

14,4%
6,0%
13,1%
5,4%
0,7%
20,2%
16,4%
18,3%
16,6%
-3,5%
13,8%
25,3%
13%
46,5%
11,4%
24,4%
23,3%
25,5%
24,6%
20,0%
9,7%
34,7%
20,9%
33,6%
44,0%
28,2%
40,3%
11,0%
-11,9%
29,2%
9,8%
11,0%
14,2%
15,6%
17,1%
-43,6%
9,9%
10,2%
11,0%
2,5%
0,2%
3,8%
11,4%

Variagdo Nominal (%)

12 meses moveis
(até jul-21/ até
jul-20)

13,0%
4,6%
11,7%
3,7%
0,2%
18,6%
16,8%
17,9%
16,5%
-4,0%
13,2%
24,9%
10,3%
44,6%
11,0%
19,7%
19,4%
22,9%
18,9%
18,1%
6,1%
36,0%
19,2%
30,8%
45,2%
23,7%
37,6%
15,0%
6,3%
21,5%
9,0%
12,4%
12,9%
15,5%
15,8%
-50,8%
11%
12,6%
13,4%
4,4%
-0,9%
3,8%
11,9%

8.131,15
3.433,58
65,78
2.251,72
693,21
422,87
1.393,42
1.058,28
340,44
40,38
265,45
412,01
289,26
45,87
428,70
327,88
91,84
52,46
183,57
500,15
247,68
252,48
284,80
266,39
85,48
180,91
1.255,82
126,29
23,15
103,14
114,12
15.950,42
4.584,24
2.112,04
1.379,37
24,30
1.068,53
11.088,80
10.307,92
780,88
271,38
2.212,12
26.293,69
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58.072,49
24.206,46
472,48
15.759,95
4.965,39
3.008,64
11.249,08
8.087,91
2.471,69
294,29
1.974,26
3.347,67
2.802,26
358,91
3.315,69
2.705,01
792,18
479,29
1.433,54
3.591,10
1.879,77
1.711,33
2.142,84
2.111,63
736,32
1.375,31
6.288,75
831,48
293,25
538,22
1.630,47
124.950,83
33.381,42
15.014,64
10.507,60
157,33
7.701,85
89.380,02
83.209,30
6.170,72
2.189,40
15.828,58
198.851,91

Acumulado até | 12 meses até

85.989,42
36.897,38
714,81
2392527
7.775,52
4.481,78
16.273,01
11.914,30
372045
446,46
292759
481980
3.717,99
640,72
4.872,77
4.021,27
110952
753,66
2.158,09
5.546,16
297386
2572,30
3.452,74
3.143,85
114922
1.994,62
8.785,02
1.182,75
414,14
768,61
1.814,48
189.184,06
49.794,05
218697
16.069,20
212,16
1132572
136.087,59
124921,07
11.166,53
330241
24.017,90
299.191,38

% Part no
Segmento

2%
1%
28%
9%
5%
17%
13%
4%
0%
3%
5%
4%
1%
5%
4%
1%
1%
2%
6%
3%
3%

3%
1%
2%
15%
2%
0%
1%
1%

29%
13%
9%
0%
7%
70%
65%
5%
2%
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