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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacao Nacional das Seguradoras -
CNseg é uma associacao civil, com atuacao
em todo o territério nacional, que relne as
Federacdes que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
déncia Privada Complementar Aberta e Vida,
Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do Pafs.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do
estado dos segmentos de Seguros de Danos
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas,
Saude Suplementar e Capitalizacdo, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econdmicos, po-
liticos e sociais que podem exercer influéncia
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referéncia de fechamento de trimestre,
esta publicacdo reine também os Destaques
dos Segmentos, a atualizacao das Projecoes de
Arrecadacao, os Boxes Informativos Estatistico,
Juridico e Regulatério e o acompanhamento
da Producao Académica em Seguros.
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Federacdo Nacional de Seguros Gerais Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida
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EDITORIAL

™H EDITORIAL

Com volume de arrecadacao forte em outubro, a
evolucao setorial anualizada, de 12,6%, é a maior do
ano, acima da anualizada até setembro (10,7%). O més
encerrou com a arrecadacao global quase equivalente
a de setembro, de R$ 25,3 bilhdes. A taxa acumulada
no ano permanece elevada, de 13,5% (13,4% em
setembro). O comportamento dos seguros nos Gltimos
meses do trimestre sera critico para a manutencao de
taxa acima de dois digitos no fechamento do ano.

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano — Presidente da CNseg

Il AVALIACAO GERAL:

Em 2021, o setor de seguros (sem Saude
e DPVAT) ja acumula R$249,7 bilhées em
arrecadacao, representando um aumen-
to de 13,5% em relacdo ao mesmo peri-
odo de 2020. Na analise mensal, o mon-
tante arrecadado foi de R$ 25,3 bilhdes
e um crescimento de 13,9% na mesma
métrica de comparacdao. Apds avancos

Il SETOR SEGURADOR (sem Saude e DPVAT)

(Evolucao 12 meses moveis)
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mais timidos no segundo trimestre, o se-
tor apresenta novamente taxa mensal
na casa de dois digitos e volta a mostrar
tendéncia de crescimento. Na analise de
12 meses moveis, melhor métrica para
avaliacao de tendéncias, o setor realiza a
maior taxa de 2021, como podemos ob-
servar no grafico abaixo.
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EDITORIAL

Os produtos do segmento dos seguros de
Danos e Responsabilidades (sem DPVAT),
em 2021, acumularam R$ 73,4 bilhdes,
caracterizando um avanco de 13,8% so-
bre o valor arrecadado até outubro de
2020. Na o6tica mensal, o segmento de-
sacelerou o crescimento e registrou a
menor taxa do ano, 3,7% em relacao ao
mesmo més do ano anterior, com R$ 7,5
bilhdes em prémios. Os produtos que
apresentaram retracao na analise mensal

Il AUTOMOVEL

foram: Crédito e Garantia (-18,5%), Ris-
cos de Engenharia (-73,4%), Maritimos e
Aeronauticos (-35,2%) e Garantia Esten-
dida (-18,4%). O ramo de Automoveis,
produto com maior representatividade
no segmento, registrou arrecadacao de
R$ 3,3 bilhdes, com avanco de 5,6% so-
bre o montante apontado em outubro
de 2021, e mantém a tendéncia de cresci-
mento como se observa no grafico de 12
meses moveis abaixo.
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Até o més, o segmento de Coberturas de
Pessoas atingiu o montante de R$ 156,3
bilhdes em prémios e contribui¢des, avan-
cando 14,4% sobre o arrecadado no mes-
mo periodo do ano anterior. Em outubro,
o segmento somou R$ 15,8 bilhdes em ar-
recadacao, representando um aumento
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de 20,3% na comparacao com outubro de
2020. O grupo formado pelos Planos de
Risco arrecadou R$ 4,3 bilhdes, uma alta
mensal de 7,1% na comparacao intera-
nual. Ja os Planos de Acumulagao ficaram
26,9% acima das contribuicdes em outu-
bro do ano passado, registrando R$ 11,2
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EDITORIAL

bilhdes no periodo. Com isso, o retorno do
crescimento expressivo do segmento pode
ser justificado pela performance positiva,
de 27,9% (na mesma métrica de compara-
¢ao), dos planos da Familia VGBL, conjun-
to de produtos com a maior participacao
na carteira. A captacao liquida do referido
conjunto de planos foi de R$ 2,5 bilhdes,
representando quase quatro vezes o volu-
me de outubro de 2020. No entanto, no
acumulado em 2021, o resultando ainda
esta 7,1% menor que o montante observa-
do no mesmo periodo de 2020.

No acumulado do ano, o segmento dos
Titulos de Capitalizacdo ja arrecadou R$
20 bilhodes, 5,9% superior ao arrecadado
no mesmo periodo de 2020. Analisando
apenas o més de outubro, o valor arreca-
dado ultrapassou R$ 2 bilhées, montante
8,2% acima do mesmo més do ano ante-
rior. A captacao liquida do segmento, em
2021, se mantém acima da registrada no
ano anterior atingindo o montante de R$
4,3 bilhoes (1,7 %).

Em sintese, os dados dos dez primeiros me-
ses do ano refletem a comparacdao com a
base do ano anterior, de 2020, que teve au-
mento continuo a partir de junho. Ou seja,
como observado nos Editoriais anteriores,

a tendéncia até o final do ano é de taxas
acumuladas progressivamente menores,
ou pelo menos equivalentes. O desempe-
nho do setor de sequros nao mudou subs-
tancialmente de comportamento, sempre
com movimentos desiguais entre segmen-
tos e efeitos de ciclos curtos de produtos.

O desempenho setorial em outubro con-
tra o mesmo més de 2020 (13,9%) foi su-
perior ao de outros setores de atividade
econdmica, conforme as Pesquisas Men-
sais do IBGE para outubro ja divulgadas.
A producado da industria caiu 7,8% e as
receitas do comércio e dos servigos cresce-
ram 6,2% e 13,2%, respectivamente.

O efeito precaucional contra riscos con-
tinua despertando maior interesse da
populacao por ramos de seguros com co-
berturas diretamente correlacionadas a
protecao de patriménios e a peculios para
a familia.

As taxas de crescimento acumuladas nos
primeiros dez meses do ano foram maiores
do que as apresentadas no mesmo periodo
de 2020. Essas taxas reverteram totalmen-
te os sinais negativos que pesaram na evo-
lucdo dos mesmos periodos imediatamen-
te anteriores. Os dados seguem abaixo:

Jan-Out 2021/Jan-Out 2020 Jan-Out 2020/Jan-Out 2019

Total 13,5% -0,3%

Danos & Responsabilidades 13,8% 5,1%
Vida & Previdéncia 14,4% -2,2%
Capitalizacao 5,9% -3,4%

Obs.: Taxa de crescimento % dos dados acumulados de cada dez meses contra os mesmos dez meses do ano anterior.
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EDITORIAL

O setor de seguros agora esta R$ 18,9 bi-
Ihdes acima, em termos absolutos, da ar-
recadagao dos ultimos dez meses de 2019
anteriores ao surgimento da pandemia no

Valores em bilhoes de reais

Brasil. Isso esta expresso no quadro abai-
X0, por ramos, excec¢ao feita ao segmento
de Capitalizacdo, com movimento aquém
do periodo pré-pandémico.

Total 249,7

Danos & Responsabilidades 73,4
Vida & Previdéncia 156,3
Capitalizacao 20,0

230,8 8,2%
62,7 17.1%

147,8 5,8%
20,3 -1,6%

Il CENARIOS:

Tendo em perspectiva os dois ultimos me-
ses do 4° trimestre de 2021, projecoes vi-
aveis da arrecadacao setorial dependem
crucialmente dos efeitos progressivamen-
te altistas da inflacdo e dos juros sobre a
demanda por seguros representada pelos
distintos setores produtivos da economia
e pelos individuos e familias.

Il MES CONTRA MES ANTERIOR:

Sumarizando o comportamento dos se-
guros com os dados de outubro de 2021
na visao contra o més anterior, houve pe-
quena reducao global de 0,7%. As maio-
res contribuicoes negativas foram do
ramo de Planos de Vida - Risco, do ramo
Patrimonial - Massificados, segmento de
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Capitalizacao e ramo de Crédito de Ga-
rantias, com taxas negativas de, respec-
tivamente, 2,8%, 6,2%, 3,8% e 7,2%. Os
Planos de Acumulac¢ao auxiliaram a relati-
va estabilidade geral da taxa, contribuin-
do positivamente com 2,9%.

I MES CONTRA MESMO MES
DO ANO ANTERIOR:

Na o6tica do més de outubro (arrecada-
cao de R$ 25,3 bilhoes) contra o mesmo
més do ano anterior, que ameniza sazo-
nalidades, o crescimento é diferenciado,
na medida em que a comparacao é feita
com meses de maior ou menos recupe-
racao observada no ano passado, desta
vez tendo sido de elevados 13,9%, ap6s
4,6% em setembro, 2,4% em agosto e
3,2% em julho.
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EDITORIAL

Destaque deve ser conferido a ramos de maior densidade setorial em arrecadacao abso-

luta. Sao eles:

i) Automoveis: ii) Rural:
44% de contribuicao
no segmento de Danos
e Responsabilidades e
taxa de 5,6%;

iv) Patrimonial — Massificados:
13% de contribuicao no
segmento de D&R e taxa
de 1,1%;

13% de contribuicdo no |
segmento de Danose
Responsabilidades e
crescimento de 21,5%;

v) Habitacional:
6% de contribuicao,
idem, e taxa de
13,2%;

. iii) VidaRisco:

13% de contribuicao
no segmento de
Pessoas e taxa

de 17,8%;

vi) Transporte:
5% de contribuicao,
idem, e taxa
de 8,0%.

Il ACUMULADO NO ANO CONTRA ACUMULADO NO ANO ANTERIOR:

J4 na visao mais importante para efeitos
comparativos, a do periodo de dez meses
— 2021 cotejado com 2020 -, o dinamismo
ainda é equilibrado entre os segmentos de
Danos e Responsabilidades e de Pessoas,
que viram a sua arrecadac¢ao ser aumenta-
da em, respectivamente, 13,8% e 14,4%,
seguidos pelo segmento de Titulos de Ca-
pitalizacao, que cresceu 5,9%. Todos os ra-
mos aumentaram a sua arrecadacao nesse
periodo de comparacao, que é influenciado
pelos cinco meses de baixa arrecadacao em
2020 pelos primeiros efeitos da pandemia.

No que diz respeito a sinistralidade seto-
rial, a do segmento de Danos e Respon-
sabilidades que, nos dez meses de 2020,
estava em 48,6%, agora, em 2021, subiu
para 51,5%, influenciada pelo ramo de Au-
tomoéveis (54,0% contra 60,5% neste peri-
odo recente) e pelo Patrimonial (45,4% e
49,1%, respectivamente). No segmento de
Cobertura de Pessoas, a sinistralidade dos
seguros de Vida - Risco continua a agra-
var-se, de 28,6% para 40,3%, resultado dos
eventos pandémicos.

A tabela ao final deste Editorial apre-
senta as taxas de variacao de cada ramo
de seguros, agrupados segundo os seus
segmentos. As taxas sao as observadas
contra o més anterior, mesmo més do
ano anterior, acumuladas no trimestre
contra as do ano anterior e em 12 me-
ses moveis até o més e até o més ante-
rior. Isso, para permitir ampla visao da
dinamica de cada segmento e ramo de
seguros.

O ambiente de desempenho dos seguros
é expresso no grafico a seguir, que ex-
clui o DPVAT, os produtos de acumulacao
e os titulos de capitalizacao, o primeiro
por ter tarifas controladas, o segundo
por ser mais suscetivel a volatilidades das
demandas de produtos do mercado fi-
nanceiro e o terceiro por ser um produto
que nao acarreta na transferéncia de ris-
co do detentor do titulo para a empresa.
Ele mostra a estreita relacao da atividade
econdmica em geral com o desempenho
do setor segurador, ambos apontando no
mesmo sentido do ciclo econémico.
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EDITORIAL

l Crescimento anual mével contra o mesmo periodo do ano anterior

da arrecadacao real do Setor Segurador (sem DPVAT, Produtos de
Acumulacao e Capitalizacao) e do IBC-BR
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Na ética de 12 meses moveis, que é a
melhor medida tendencial, o crescimen-
to anualizado permanece em dois digi-
tos, tendo avancado para 12,6%, contra
10,7% em setembro; 11,4% em agosto;
11,9% em julho; 12,0% em junho; 11,0%
em maio e 6,3% em abril.

Os graficos em seguida mostram a traje-
toéria das tendéncias recentes da arrecada-
cdo dos segmentos, em base anualizada
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movel. E doravante (como ja fartamen-
te comentado por conta do efeito esta-
tistico de uma base em recuperacao em
2020), caso o volume de receitas de no-
vembro deste ano seja o mesmo de no-
vembro do ano passado (R$ 22,9 bilhoes),
a taxa de crescimento setorial anualizada
permanecera em dois digitos, na ordem
de 12,5%. Apenas se novembro cair mais
que 30,0% contra o ano passado é que a
taxa anualizada baixara de dois digitos.
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EDITORIAL

[ VARIA(;AO NOMINAL DA ARRECADA(;AO
(12 meses moveis)

5,1% 6,0%
_ 3.7%
1,5% ' 0.3% 1,3%
-0.8% -1,3%
-4,1%
até out-20 / até out-19 até dez-20 / até dez-19
15,3%
14,2%
3,5%
1,8%
até set-21 / até set-20 até out-21 / até out-20
Bl Setor Segurador B Cobertura de Pessoas - Capitalizagdo
(sem DPVAT e Saude) Planos de Risco
B Danos e Responsabilidades B Cobertura de Pessoas -
(sem DPVAT) Planos de Acumulacdo

Fontes: SES (SUSEP) — Extraido em 10/12/2021
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EDITORIAL

I ARRECADACAO - RESUMO ESTATISTICO (BASE: OUTUBRO/2021)

12 meses 12 meses

Segmento out-21/ | out-21/ (;céu::::l_azl:? méveis méveis Acumulado até | 12 meses até ?e:::::;
set-21 out-20 até out-20) (até' out-21/ (até' set-21/ out-21 out-21
até out-20) até set-20)

Danos e Responsabilidades (s DPVAT) -3,8% 3,7% 13,8% 13,3% 14,2% 7.498,92 73.367,71 87.232,41
Automovel 0,8% 5,6% 7,0% 6,7% 6,2% 3.276,13 30.731,61 37.262,29 44%
Acidentes Pessoais de Passageiros -5,5% -9,4% 9,7% 10,2% 12,0% 53,91 583,46 709,46 1%
Casco 1,5% 8,2% 7,7% 6,8% 6,0% 2.180,13 20.087,98 24.260,58 29%
Responsabilidade Civil Facultativa 1,9% -3,5% -1,9% -0,7% -0,3% 665,41 6.283,82 7.720,67 9%
Outros -3,7% 11,5% 20,1% 20,4% 20,1% 376,67 3.776,34 4.571,58 5%
Patrimonial -2,5% -1,4% 15,7% 15,0% 17,7% 1.367,58 14.018,68 16.521,68 18%
Massificados -6,2% 1,1% 18,8% 18,2% 19,6% 996,96 10.148,21 12.086,60 13%
Compreensivo Residencial -6,7% 5,2% 14,9% 15,5% 16,1% 324,69 3.144,48 3.772,04 4%
Compreensivo Condominial -7,2% -5,6% -4,8% -3,9% -3,8% 35,65 368,36 443,74 0%
Compreensivo Empresarial -4,3% 5,7% 15,5% 14,0% 14,2% 253,10 2.491,71 2.976,29 3%
Outros -7,0% -4,2% 26,9% 26,0% 29,2% 383,52 4.143,66 4.894,53 5%
Grandes Riscos 25,7% 43,1% 11,0% 9,3% 7,7% 324,21 3.384,33 3.887,01 4%
Risco de Engenharia -42,6% -73,4% -7,2% -6,9% 53,8% 46,40 486,14 548,07 1%
Habitacional 0,8% 13,2% 12,4% 11,9% 11,6% 438,85 4.189,72 4.972,82 6%
Transportes 7,5% 8,0% 26,7% 22,2% 23,9% 345,01 3.371,10 4.069,11 5%
Embarcador Nacional 13,0% -11,0% 24,0% 19,9% 23,4% 80,86 944,61 1.103,47 1%
Embarcador Internacional 18,5% -10,0% 19,0% 20,7% 28,1% 59,90 589,75 753,47 1%
Transportador 2,7% 26,0% 31,0% 23,9% 22,8% 204,26 1.836,74 2.212,17 3%
Crédito e Garantia -7,2% -18,5% 2,0% 5,9% 9,8% 427,54 4.479,20 5.399,39 6%
Garantia de ObrigagGes 0,5% -23,6% -9,2% -5,8% -2,4% 246,00 2.370,67 2.868,73 3%
Outros -15,8% -10,4% 18,5% 23,2% 28,4% 181,53 2.108,53 2.530,66 2%
Garantia Estendida -5,3% -18,4% 13,0% 13,9% 17,9% 250,91 2.658,75 3.350,97 3%
Responsabilidade Civil 7,5% 15,0% 28,1% 28,3% 28,1% 266,77 2.626,46 3.168,49 4%
Responsabilidade Civil D&O -4,6% 14,9% 38,6% 40,6% 41,5% 87,62 915,82 1.174,62 1%
Outros 14,7% 15,0% 23,2% 22,1% 21,3% 179,15 1.710,64 1.993,88 2%
Rural -19,0% 21,5% 41,9% 39,9% 41,4% 940,01 8.388,64 9.357,23 13%
Maritimos e Aeronauticos -53,6% -35,2% 8,5% 13,1% 28,5% 88,45 1.110,64 1.277,85 1%
Maritimos -57,7% 55,5% -1,3% -0,5% -2,9% 26,34 381,82 468,22 0%
Aeronduticos -51,7% -48,1% 19,2% 22,9% 54,9% 62,11 728,82 809,63 1%
Outros 50,9% 71,9% 19,5% 16,0% 9,3% 97,68 1.792,90 1.852,58 1%

Coberturas de Pessoas 1,2% 20,3% 14,4% 13,5% 10,4% 15.783,96 156.328,07 192.116,75
Planos de Risco -2,8% 7,1% 13,0% 12,9% 12,8% 4.284,04 42.070,75 50.229,60 27%
Vida -1,2% 17,8% 16,8% 16,4% 15,0% 1.985,74 19.010,04 22.695,63 13%
Prestamista -6,5% -9,7% 8,4% 9,8% 12,5% 1.251,01 13.096,76 15.731,07 8%
Viagem 15,5% 160,6% 7,2% -16,6% -31,0% 35,78 224,10 256,99 0%
Outros -1,5% 10,4% 12,3% 11,5% 10,6% 1.011,50 9.739,84 11.545,91 6%
Planos de Acumulagdo 2,9% 26,9% 15,3% 14,0% 9,8% 11.223,78 111.513,13 138.572,22 71%
Familia VGBL 2,6% 27,9% 16,4% 15,2% 10,6% 10.371,10 103.689,75 127.335,89 66%
Familia PGBL 6,6% 15,6% 2,4% 2,3% 0,8% 852,68 7.823,38 11.236,33 5%
Planos Tradicionais -0,9% 0,5% 0,8% 0,5% 0,5% 276,15 2.744,19 3.314,93 2%

Capitalizagdo -3,8% 8,2% 5,9% 3,5% 1,8% 2.053,96 20.016,96 24.047,98

etor Segurador (s Satide s DPVAT) -0,7% 13,9% 13,5% 12,6% 10,7% 25.336,84 249.712,74 303.397,14

Fonte: SES (SUSEP) - Extraido em 10/12/2021. Nota: Valores referentes aos ramos dotais foram incluidos na parte de planos

de risco, embora apresentem caracteristicas mistas de risco e acumulacéo.
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Zurich Minas Brasil Seguros S/A

1° Vice-Presidente Eduard Folch Rue

Allianz Seguros S/A
Roberto de Souza Santos

Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais Felipe Costa da Silveira Nascimento
MAPFRE PREVIDENCIA S/A

Vice-Presidentes Francisco Alves de Souza

Gabriel Portella Fagundes Filho COMPREV Vida e Previdéncia S/A

Sul América Companhia Nacional de Seguros José Adalberto Ferrara

Ivan Luiz Gontijo Junior Tokio Marine Seguradora S/A

Bradesco Seguros
Leonardo Deeke Boguszewski

Luciano Snel Corréa Junto Seguros S/A
lcatu Capitalizag@o S/A
Murilo Setti Riedel
HDI Seguros S/A
Vice-Presidentes Natos
Nilton Molina
‘ FenSeg Mongeral AEGON Seguros e Previdéncia S/A

Antonio Eduardo Mdarquez de Figueiredo Trindade

. Patricia Andrea Freitas Velloso dos Santos
Federacdo Nacional de Seguros Gerais

Prudential do Brasil Seguros de Vida S/A.

‘ FenaSaude Pedro Claudio de Medeiros B. Bulcdo

inaf Previ ial Cia.
Jodio Alceu Amoroso Lima Sinaf Previdencial Cia. de Seguros

Federacdo Nacional de Saude Suplementar Pedro Pereira de Freitas

American Life Companhia de Seguros S/A

’ FenaPrevi
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