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APRESENTACAO

A CNseg

A Confederacdao Nacional das Seguradoras -
CNseg é uma associacao civil, com atuacao
em todo o territério nacional, que relne as
Federacdes que representam as empresas in-
tegrantes dos segmentos de Seguros, Previ-
déncia Privada Complementar Aberta e Vida,
Saude Suplementar e Capitalizacao.

A CNseg tem como missao contribuir para o
desenvolvimento do sistema de seguros priva-
dos, representar suas associadas e disseminar
a cultura do seguro, concorrendo para o pro-
gresso do Pafs.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do
estado dos segmentos de Seguros de Danos
e Responsabilidades, Coberturas de Pessoas,
Saude Suplementar e Capitalizacdo, com o ob-
jetivo de examinar aspectos econdmicos, po-
liticos e sociais que podem exercer influéncia
sobre o mercado segurador brasileiro. Em me-
ses de referéncia de fechamento de trimestre,
esta publicacdo relne também os Destaques
dos Segmentos, a atualizacao das Projecdes de
Arrecadacao, os Boxes Informativos Estatistico,
Juridico e Regulatério e o acompanhamento
da Producao Académica em Seguros.

OCN seg

Confederagao Nacional das Seguradoras

‘FenSeg ’FenaPrevi ‘FenaSaL’lde 'FenaCap

Federacdo Nacional de Seguros Gerais Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida
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EDITORIAL

™H EDITORIAL

Arrecadacdao até novembro avanca 13,3% sobre 2020.
Comparando-se periodos anualizados, o crescimento
setorial salta de 12,6% em outubro para 13,6% em
novembro. A lideranca da evolucdao do mercado esta
equilibradaentreosegmentodeDanoseResponsabilidades

e o segmento de Pessoas. Caso em dezembro o volume
de negoécios, pelo menos, repita o mesmo més do ano
passado, o setor fechara com avanco de 11,8%.

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano — Presidente da CNseg

Il AVALIACAO GERAL:

Em 2021, o setor de seguros (sem saude crescimento de 12,0% na mesma métrica
e DPVAT) acumulou R$275,3 bilhdes em de comparacao. Na analise de 12 meses
arrecadacao, representando um aumento moveis, melhor métrica para avaliacao de
de 13,3% em relagao ao mesmo periodo tendéncias, em novembro o setor realiza
de 2020. Na analise mensal, o montante a maior taxa de 2021, como podemos ob-
arrecadado foi de R$ 25,6 bilhées com um servar no grafico abaixo.

Il EVOLUCAO DA TAXA EM 12 MESES MOVEIS (sem Saude e DPVAT)
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EDITORIAL

Os produtos de Danos e Responsabilidades
(sem DPVAT), em 2021, acumularam R$ 80,9
bilhdes, um avanco de 13,9% sobre o valor
arrecadado até novembro de 2020. Na o6ti-
ca mensal, o segmento voltou a acelerar
o crescimento e registrou expressiva taxa,
14,8%, em relacdo ao mesmo més do ano
anterior, ainda que com quase 0s mesmo
R$ 7,6 bilhdes em prémios do més anterior.
Os ramos que apresentaram retracdao na

Il AUTOMOVEL

analise mensal contra o més anterior, ou-
tubro, foram: Patrimonial (-1,4%), Respon-
sabilidade Civil (-4,5%) e Rural (-31,5%). O
ramo de Automoveis, produto com maior
representatividade no segmento, registrou
arrecadacao de R$ 3,5 bilhdes, com avanco
de 7,4% sobre o montante apontado em
outubro de 2021, mantendo a tendéncia
de crescimento como se observa no grafico
abaixo de 12 meses moveis.
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Até o més, o segmento de Coberturas de
Pessoas atingiu o montante de R$ 172,2
bilhdes em prémios e contribui¢des, avan-
cando 14,1% sobre o arrecadado no mes-
mo periodo do ano anterior. Em novem-
bro, o segmento somou R$ 15,9 bilhdes
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em arrecadacao, representando um au-
mento de 11,0% na compara¢ao com no-
vembro de 2020. O grupo formado pelos
Planos de Risco arrecadou R$ 4,3 bilhdes,
uma alta mensal de 9,4% na comparacgao
interanual. Ja os Planos de Acumulacao fi-
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EDITORIAL

caram 11,9% acima das contribuicdes em
novembro do ano passado, registrando
R$ 11,3 bilhdes no periodo. Com isso, a
manutencao do retorno do crescimento
do segmento pelo seqgundo més consecu-
tivo pode ser justificado pela performan-
ce positiva, de 11,9% (na mesma métrica
de comparacdo), dos planos da Familia
VGBL, conjunto de produtos com a maior
participa¢ao na carteira.

No acumulado do ano, o segmento
dos Titulos de Capitalizacao arrecadou
R$ 22,2 bilhdes, 6,2% superior ao arreca-
dado no mesmo periodo de 2020. Anali-
sando apenas o més de novembro, o va-
lor arrecadado chegou a R$ 2,2 bilhdes,
montante 9,5% acima do mesmo més do
ano anterior.

Vale notar que o desempenho do setor de
seguros nao mudou substancialmente de
comportamento ao longo do ano, sempre

com movimentos desiguais entre segmen-
tos e efeitos de ciclos curtos de produtos.

O desempenho setorial em novembro
contra o mesmo més de 2020 (12,0%)
foi superior ao de outros setores de ativida-
de econdmica conforme as Pesquisas Men-
sais do IBGE para setembro. A industria
caiu 4,4% e o comércio, 2,9%, enquanto
o setor de servi¢os cresceu menos, 10%. O
efeito precaucional contra riscos continua
despertando maior interesse da populacao
por ramos de seguros com coberturas di-
retamente correlacionadas a protecao de
patrimonios e peculios para a familia.

As taxas de crescimento acumuladas nos
onze meses do ano foram maiores do que
as apresentadas no mesmo periodo de
2020. Essas taxas reverteram totalmente
0s sinais negativos que pesaram na evolu-
¢do dos mesmos periodos imediatamente
anteriores. Os dados seguem abaixo:

Jan-Nov 2021/Jan-Nov 2020 Jan-Nov 2020/Jan-Nov 2019

Total 13,.3% 0.2%

Danos & Responsabilidades 13,9% -5,4%
Vida & Previdéncia 14,1% 2,4%
Capitalizacao 6,2% 3,6%

Obs.: Taxa de crescimento % dos dados acumulados de cada onze meses contra os mesmos onze meses do ano anterior.
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EDITORIAL

Il CENARIOS:

Tendo em perspectiva o ultimo més de
2021, a projecao ainda depende do efei-
to altista da inflacao e dos juros sobre a
demanda por seguros representada pelos
distintos setores produtivos da economia
e pelos individuos e familias.

Il MES CONTRA MES ANTERIOR:

Sumarizando o comportamento dos
seguros com os dados de novembro
de 2021 na visao contra o més ante-
rior, houve pequeno aumento global
de 1,1%. As maiores contribuicoes
negativas foram dos grupos Patri-
monial e de Responsabilidade Civil
e do seguro Rural, com taxas negati-
vas de 1,4%, 4,4% e 31,5%, respecti-
vamente. Ja os ramos de Automovel,
com crescimento de 7,4%, Trans-
portes (5,5%) e Crédito e Garantias
(30,7%) foram os principais que com-
pensaram as quedas e a virtual esta-
bilidade dos Planos de Acumulacao
VGBL e PGBL.

Il MES CONTRA MESMO MES
DO ANO ANTERIOR:

Na otica do més de novembro (arre-
cadacao de R$ 25,6 bilh6ées) contra o
mesmo més do ano anterior, que ame-

niza sazonalidades, o crescimento é
diferenciado, a medida que a com-
paracao é feita com meses de maior
ou menor recuperacao observada no
ano passado, desta vez tendo sido de
também elevados 12,0%, apos 13,9%
em outubro, 4,6% em setembro, 2,4%
em agosto e 3,2% em julho. Destaque
deve ser conferido a ramos de maior den-
sidade setorial em arrecadac¢ao absoluta.
Sao eles:

i) Automoveis:
46% de contribuicao no segmento
de Danos e Responsabilidades e
taxa de 17,2%;

ii) Patrimonial:
18% de contribuicdo no segmento
de D&R e taxa de 9,8%;

iii) Rural:
9% de contribuicao no segmento
de Danos e Responsabilidades e
crescimento de 7,9%;

iv) Crédito e Garantias:
7% de contribuicao no segmento
de D&R e taxa de 35,9%;

v) Planos de Acumulacao VGBL:
65% de contribuicao no segmento
de Pessoas e taxa de 11,9%;

vi) Vida Risco:
13% de contribuicao no segmento
de Pessoas e taxa de 21,9%.

I CONJUNTURA CNseg | ANO 5 | N°62 | JANEIRO/2022

a ___________ SUMARIO b



EDITORIAL

Il ACUMULADO NO ANO CONTRA ACUMULADO NO ANO ANTERIOR:

Ja na visao mais importante para efeitos comparativos, a do
periodo de onze meses - 2021 cotejado com 2020 -, o dina-
mismo ainda é equilibrado entre os segmentos de Danos e
Responsabilidades e de Pessoas, que viram a sua arrecadacao
ser aumentada em, respectivamente, 13,9% e 14,1%, seguidos
pelo segmento de Titulos de Capitalizacao, que cresceu 6,2%. Todos
oS ramos aumentaram a sua arrecadacao nesse periodo de compara-
cao, que é influenciado pelos cinco meses de baixa arrecada¢do em
2020 pelos primeiros efeitos da pandemia.

No que diz respeito a sinistralidade setorial, a do segmento
de Danos e Responsabilidades que, nos onze meses de 2020, es-
tava em 48,6%, agora, em 2021, subiu para 52,2%, influenciada
pelo ramo de Automoveis (54,4% contra 62,0% neste periodo re-
cente) e pelo Patrimonial (44,5% e 48,9%, respectivamente). No
segmento de Cobertura de Pessoas, a sinistralidade dos seguros
de Vida - Risco continua a agravar-se, de 35,1% para 49,3%, re-
sultado dos eventos pandémicos.

A tabela ao final deste Editorial apresenta as taxas de va-
riacdo de cada ramo de seguros, agrupados segundo os
seus segmentos. As taxas sdo as observadas contra o més ante-
rior, mesmo més do ano anterior, acumuladas no trimestre contra
as do ano anterior e em 12 meses moéveis até o més e até o més
anterior. Isso, para permitir ampla visdao da dinamica de cada seg-
mento e ramo de seguros.

O ambiente de desempenho dos seguros é expresso no grafico a se-
guir, que exclui o DPVAT e o VGBL, o primeiro por ter tarifas controla-
das e o segundo por ser mais suscetivel a volatilidades das demandas
de produtos do mercado financeiro. Ele mostra a estreita relacao da
atividade econémica em geral — medida pelo IPC-BR -, com o desem-
penho do setor sequrador, ambos apontando no mesmo sentido do
ciclo econébmico, embora, a arrecadagao dos seguros venha apresen-
tando desaceleracao das expressivas taxas antes obtidas.
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EDITORIAL

Il Crescimento anual mével contra o mesmo periodo do ano anterior

da arrecadacao real do setor segurador (sem DPVAT, Produtos de
Acumulacao e Capitalizacao) e do IBC-BR
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Fontes: Susep e BCB

Na o6tica de 12 meses maoveis, que é
a melhor medida tendencial, o cres-
cimento anualizado permanece em dois
digitos, tendo avancado para 13,6%, con-
tra 12,6% em outubro, 10,7% em setem-
bro, 11,4% em agosto, 11,9% em julho,
12,0% em junho, 11,0% em maio e 6,3%
em abril.

Os graficos em seguida mostram a trajeto-
riadastendénciasrecentesda arrecadacao
dossegmentos, em base anualizada mével.

nov/19

e Sctor Segurador

F-3%

- -5%

jan/20
mar/20
mai/20
jul/20
set/20
nov/20
jan/21
mar/21
mai/21
jul/21
set/21
nov/21

e |BC-br

E doravante (como ja fartamente co-
mentado por conta do efeito estatis-
tico de uma base em recuperacao em
2020), caso o volume de receitas de
dezembro de 2021 seja o mesmo de
dezembro do ano passado (R$ 30,8 bi-
Ihoes), a taxa de crescimento setorial
anualizada permanecera em dois di-
gitos, na ordem de 11,8%. Apenas se
dezembro cair 17% contra o mesmo
més do ano passado é que a taxa anu-
alizada baixara de dois digitos.
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EDITORIAL

Il VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
(12 meses moveis)
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(sem DPVAT) Planos de Acumulacdo

Fontes: SES (SUSEP) — Extraido em 17/01/2022
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EDITORIAL

[ ARRECADA(;AO — RESUMO ESTATISTICO (BASE: NOVEMBRO/2021)

Segmento Ac’umulado 1:16'"‘::5 1rzn?veesi:s Acumulado |12 meses até e
(Ztt: r::‘llzzt)/ (até nov-21/ | (até out-21/ até nov-21 S
até nov-20) até out-20)
Danos e Responsabilidades (s DPVAT) 1,0% 14,8% 13,9% 13,6% 13,3% 7.573,36 80.941,07 88.211,31
Automovel 7,4% 17,2% 7,9% 7,8% 6,7% 3.519,28 34.250,88 37.778,72 46%
Acidentes Pessoais de Passageiros 7,2% 1,1% 8,9% 9,2% 10,2% 57,81 641,26 710,10 1%
Casco 7,2% 22,0% 9,0% 8,6% 6,8% 2.337,94 22.425,93 24.682,60 31%
Responsabilidade Civil Facultativa 10,8% 9,8% -0,7% -0,2% -0,7% 737,15 7.020,97 7.786,31 10%
Outros 2,6% 7,9% 18,8% 19,4% 20,4% 386,38 4.162,72 4.599,71 5%
Patrimonial -1,4% 9,8% 15,1% 14,6% 15,0% 1.348,33 15.366,64 16.641,74 18%
Massificados 4,4% 17,6% 13,3% 14,1% 13,3% 1.040,84 10.682,95 11.736,31 14%
Compreensivo Residencial 10,0% 21,2% 15,6% 16,1% 15,5% 357,16 3.501,64 3.834,55 5%
Compreensivo Condominial 5,8% 3,8% -4,1% -3,6% -3,9% 37,74 406,10 445,11 0%
Compreensivo Empresarial 5,1% 16,5% 15,6% 15,5% 14,0% 266,00 2.757,71 3.013,92 4%
Outros -0,9% 16,7% 11,9% 13,6% 13,0% 379,95 4.017,51 4.442,73 5%
Grandes Riscos -26,3%  -22,0% 23,0% 18,3% 23,6% 239,00 4.129,07 4.325,43 3%
Risco de Engenharia 47,6% 87,4% -1,0% -0,2% -6,9% 68,48 554,63 580,00 1%
Habitacional 1,7% 14,0% 12,6% 12,3% 11,9% 446,11 4.635,83 5.027,67 6%
Transportes 5,5% 13,6% 25,3% 22,3% 22,2% 364,07 3.735,54 4.113,05 5%
Embarcador Nacional -0,7% 43,4% 25,4% 24,0% 19,9% 80,27 1.025,24 1.128,13 1%
Embarcador Internacional -12,9% -40,7% 10,0% 9,9% 20,7% 52,14 641,89 717,63 1%
Transportador 13,4% 31,2% 31,0% 25,9% 23,9% 231,66 2.068,40 2.267,30 3%
Crédito e Garantia 30,7% 35,9% 4,9% 7,5% 5,9% 558,65 5.037,85 5.546,90 7%
Garantia de Obrigagdes 28,0% 41,1% -5,2% -2,7% -5,8% 314,96 2.685,63 2.960,50 4%
Outros 34,2% 29,7% 19,5% 22,3% 23,2% 243,68 2.352,22 2.586,40 3%
Garantia Estendida 11,4% -7,7% 10,6% 11,4% 13,9% 279,57 2.938,32 3.327,67 4%
Responsabilidade Civil -4,5% 14,2% 26,8% 27,9% 28,3% 254,68 2.881,14 3.200,17 3%
Responsabilidade Civil D&O 15,2% 41,6% 38,9% 43,4% 40,6% 100,97 1.016,79 1.204,29 1%
Outros -14,2% 1,3% 21,0% 20,1% 22,1% 153,71 1.864,35 1.995,88 2%
Rural -31,5% 7,9% 38,8% 37,2% 39,9% 644,09 9.032,73 9.404,58 9%
Maritimos e Aeronauticos 27,9% 26,0% 9,9% 10,7% 13,1% 113,09 1.223,73 1.301,19 1%
Maritimos 114,3% 23,8% -4,2% -3,8% -0,5% 56,46 438,28 479,07 1%
Aeronduticos -8,8% 28,3% 19,8% 21,4% 22,9% 56,63 785,45 822,12 1%
Outros -53,4% 59,8% 20,2% 17,3% 16,0% 45,50 1.838,40 1.869,61 1%
Coberturas de Pessoas 0,5% 11,0% 14,1% 14,8% 13,5% 15.861,90 172.189,97  193.690,25
Planos de Risco 1,2% 9,4% 12,6% 12,4% 12,9% 4.334,07 46.404,82 50.600,42 27%
Vida 3,4% 21,9% 17,3% 17,0% 16,4% 2.052,45 21.062,49 23.065,02 13%
Prestamista -4,2% -13,0% 6,2% 6,2% 9,8% 1.198,11 14.294,87 15.551,77 8%
Viagem 63,2%  340,5% 27,1% 9,5% -16,6% 58,39 282,49 302,12 0%
Outros 1,3% 15,2% 12,6% 12,7% 11,5% 1.025,13 10.764,97 11.681,51 6%
Planos de Acumulagdo 0,2% 11,9% 15,0% 16,0% 14,0% 11.250,07 122.763,20 139.768,93 71%
Familia VGBL -0,4% 11,9% 16,0% 17,3% 15,2% 10.329,78  114.019,53 128.438,40 65%
Familia PGBL 7,9% 11,4% 3,3% 3,0% 2,3% 920,29 8.743,67 11.330,53 6%
Planos Tradicionais 0,6% 2,2% 1,0% 0,4% 0,5% 277,76 3.021,96 3.320,90 2%
Capitalizagdo 5,7% 9,5% 6,2% 4,7% 3,5% 2.170,86 22.187,82 24.236,94
Setor Segurador (s Saude s DPVAT) 1,1% 12,0% 13,3% 13,6% 12,6% 25.606,12 275.318,86  306.138,49
Fonte: SES (SUSEP) - Extraido em 17/01/2022. Nota: Valores referentes aos ramos dotais foram incluidos na parte de planos

de risco, embora apresentem caracteristicas mistas de risco e acumulacéo.
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