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Fonte: Itaú Unibanco, BLS, Haver Analytics 

Criação de empregos formais 
Média de 6 meses, milhares 

Economia americana segue em recuperação, juros devem subir 

Taxa de juros nos Estados Unidos 
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Preços de commodities em queda – América Latina sente 

ICI – Índice de Commodities Itaú 

Fonte: Itaú Unibanco 
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O crescimento na América Latina perdeu força... 

Fonte: Itaú Unibanco, Haver Analytics 

Crescimento do PIB: passado vs projeções 
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Projeções, Cenário global 

Fonte: Itaú Unibanco 
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Brasil: Ajustes e “eventos não-econômicos” 
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Fonte: Itaú Unibanco, IBGE, BCB 

Comprometimento de renda das famílias   
% da renda disponível 

Núcleo de inflação 
Var. em 12 meses 

Balanço em conta corrente  
% do PIB 

Exageros do passado geraram desequilíbrios na economia 

Resultado primário do setor público  
Acumulado em 12 meses (% PIB) 
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Apesar dos esforços, ajuste fiscal segue incompleto: 
despesa fiscal tende a acelerar ano que vem, em meio à queda da 
arrecadação 

Atividade econômica e arrecadação tributária 

Crescimento real ano contra ano, média de 3 meses 
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Esforço fiscal menor, dívida/PIB em alta: S&P retira grau de 
investimento  

Fonte: Itaú Unibanco, Tesouro Nacional 
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Com a piora das perspectivas fiscais, o ajuste externo tem que ser 
mais rápido, o que demanda uma taxa de câmbio mais depreciada 
 

Fonte: Itaú Unibanco, BCB 
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Ajuste de preços administrados foi feito, mas câmbio mais 
depreciado dificulta a desinflação em 2016 
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Fonte: Itaú Unibanco, FGV, IBGE, MTE 

. 

Ajustes requerem apoio político… 
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Confiança em patamar baixos 

Fonte: Itaú Unibanco, FGV 

Confiança do empresário no setor industrial 
Índice com ajuste sazonal 

Confiança do consumidor 

Índice com ajuste sazonal 
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Fonte: Itaú Unibanco, FGV, IBGE, MTE 

. 

Mercado de trabalho perdendo força 

Criação de empregos formais 
Milhares, com ajuste sazonal 
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Fonte: Itaú Unibanco, FGV, IBGE, MTE 

. 

Mercado de trabalho perdendo força 

Emprego difícil de encontrar (FGV) vs. taxa de 

desemprego (IBGE) 
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Consumo vem sentido a desaceleração esse ano 
 

Fonte: Itaú Unibanco, BCB 
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PIB deve continuar negativo, para induzir o rebalanceamento da 
economia 
 

Fonte: Itaú Unibanco, BCB 
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